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SHRNUTI

Ceska ekonomika obnovila v roce 2014 rist. Po dvouletém poklesu a oZiveni nastoupeném v zavéru roku
2013 byl obrat ve vyvoji vieobecné ocekavan, méné vsak jeho hlavni impulz, kterym se stala domaci
poptavka. Ta tézila predevsim ze zvysené dlvéry domacich ekonomickych subjektl a potazmo z jejich vétsi
ochoty utracet za spotfebni zboZi i investi¢ni statky. Na druhé strané prordstovy vliv ze zahranici nebyl
natolik vyznamny, jak se jevilo jesté na pocatku roku. Hlavni odbytisté tuzemské produkce, eurozéna, stale
zapolila s nedisledné resenymi problémy zdédénymi z neddvné recese, které se koncentrovaly predevsim
do oblasti zadluzenosti, zaméstnanosti a vyuzivani kapacit. Celkovy obraz nepresvédcivého vyvoje

dokreslovaly rovnéz nejistoty spojené s dalSim geopolitickym vyvojem.

Pro vnéjsi prostredi viak bylo rozhoduijici, Ze se nenaplnilo riziko eskalace krize v eurozéné. Hospodarstvi
eurozdény tak po rozpacitém vyvoji v poloviné roku znovu oZivilo a za cely rok mezirocné vzrostlo o 0,9 %.
Tuzemskym exportértim nahraval predevsim vykon hlavnich obchodnich partnerti, Némecka a Slovenska.
Rlst némecké ekonomiky o 1,6 % zajistily zejména domacnosti, ale také investice a spotfeba vlady. Naopak
ekonomickému vykonu ubral pokles zdsob, ke kterému doslo ve druhé poloviné roku. V té dobé vsak uz
nabiral na sile zahrani¢ni obchod, takze tempo némecké ekonomiky koncem roku dale zrychlilo. Také na
Slovensku byl rist tazen domaci poptavkou, odlisny byl viak vyvoj zahrani¢niho obchodu, jehoz dynamika,

na rozdil od Némecka, v prlibéhu roku vyrazné oslabila.

Ekonomika Evropské unie vzrostla loni o 1,3 %. Na jejim rychlejsim rdstu neZ v eurozéné mélo hlavni
zasluhu Spojené kralovstvi, které pridalo 2,8 % a ¢astecné Polsko, s ristem o 3,3 %. Vlbec nejlépe se viak
z pohledu rlstu dafilo Irsku (rist 4,8 %), Madarsku (3,6 %) a Malté (3,5 %). Naopak nejhire dopadl Kypr

(pokles 0 2,3 %), zatimco Recko po 3esti letech propadu rostlo 0 0,8 %.

V Ceské republice dosahl hospodarsky riist 2 %, co? bylo tempo, které ji zafadilo zhruba do stfedu v poradi
evropské osmadvacitky. Za vy$sSim vykonem domaci ekonomiky plné stalo rostouci domaci uziti, které
odrazelo jak optimistictéjsi ocekavani spotiebiteldl a ¢asti podnikatelského sektoru v dalsi ekonomicky
vyvoj, tak i pfiznivy vyvoj zaméstnanosti a rust disponibilniho dichodu pfi nizké inflaci. K dynamickému

rastu investic prispélo také intenzivni ¢erpani prostfedkd ze strukturalnich fonda.

Domacnosti utratily mezirocné o 1,7 % vice, pfi rostoucim zajmu spotfebiteld o produkty urcené
k dlouhodobé spotiebé, predevsim dopravni prostfedky a bytové vybaveni, ale také o rekreaci, stravovani,
odivani, ¢i potraviny. VIadni vydaje se zvysily o 2,3 %. Nejrychleji, o 4,5 %, rostly investice, nicméné kladny

vliv tvorby hrubého kapitalu byl tlumen poklesem zasob.

Vliv vnéjsiho sektoru na vyvoj hrubého domaciho produktu byl v zasadé neutralni. Oslabeni koruny sice
podpofilo cenovou konkurenceschopnost ceského exportu, tento efekt vsak byl kompenzovan dynamickym

rastem dovozu v reakci na silici domaci poptavku. Dovoz zboii a sluZeb (ve stalych cenach) vzrostl 0 9,6 %,
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zatimco vyvoz pouze o 8,8 %. Tendence predstihu tempa rlstu dovozu pfed vyvozem se zacala prosazovat
uz od 2. Ctvrtleti roku 2014, ale zatimco v bilanci zboZi postupné slabla, v bilanci sluzeb se naopak ntzky ve

prospéch dovozu dale rozeviraly.

Oziveni ekonomiky zatim nevyvolalo infla¢ni tlaky. Priimérna mira inflace klesla v prosinci 2014 na 0,4 %,
na nejnizsi uroven od roku 2004. Po razantnim meziro¢nim poklesu spottebitelskych cen na poc¢atku roku
2014, na kterém se podilel pfredevsim skokovy pokles cen energii, zlistal cenovy rlist aZz do ¢ervna blizko
nuly, a to navzdory intervencim CNB. Ke zrychleni jeho dynamiky ve druhé poloviné roku pfisp&lo zmirnéni

poklesu regulovanych cen, drazsi dovozy, i opétovny vzestup cen potravin.

Vyssi ekonomicka aktivita pfinesla zlepseni charakteristik trhu prace. Celkovd zaméstnanost (v pojeti
narodnich G¢tl) se meziro¢né zvysila o 0,4 % a udrZela si tak rlistové tempo predchozich dvou let.
Stabilizovany vzestup zaméstnanosti byl sou¢asné doprovazen poklesem poctu nezaméstnanych, obecna
mira nezaméstnanosti se sniZila na 5,8 %, tj. mezirocné o 1 p. b. K meziro¢nimu sniZeni doslo i v poCtu
dlouhodobé nezaméstnanych (o 8,9 tis. osob), ale vysoky podil této kategorie na celkovém poctu
nezaméstnanych (46,2 %) zUstava slabym mistem trhu prace. Primérna mési¢ni nominalni mzda vzrostla
meziro¢né o 2,4 % (na 25 686 Kc¢) a realnd o 2 %. Rist byl stejny v podnikatelské i nepodnikatelské sfére,

také vlivem vladniho rozhodnuti o zvyseni platovych tarifd ve statnim sektoru v zavéru roku.

Stejné jako celd ekonomika, také priimysl, se po dvou letech recese, vratil v roce 2014 k ristu. Primyslova
produkce mezirocné vzrostla o 4,9 %, z toho ve zpracovatelském pramyslu o 6,4 %, naopak v tézbé a
dobyvani klesla 0 2,8 % a ve vyrobé a rozvodu elektfiny 0 2,4 %. Ze zpracovatelskych odvétvi byla hlavnim
nositelem ristu vyroba motorovych vozidel a vyroba pocitac, mirné se sniZila produkce v mensich
odvétvich (vyroba odévi, tisk a rozmnozovani nahranych nosi¢l a zpracovani dieva, v¢. vyroby dievénych
vyrobkd). V ¢lenéni podle technologické narocnosti vyroby se trzby nejvice zvysily v sektoru HIGH-TECH (o
15,0 %, s podilem 10,4 % na celkovych trzbach zpracovatelského priimyslu), ve kterém ma zdsadni postaveni
vyroba pocitacl, elektronickych a optickych pristroji. Dynamicky rostly trzby také v rozhodujicim sektoru
MEDIUM HIGH-TECH (o 14,2 %, jeho podil vzrostl na 50,3 %), diky vyrobé motorovych vozidel. Naopak
pomalejsi rlst trzeb v sektorech s nizsi pridanou hodnotou, MEDIUM LOW-TECH a LOW-TECH, sniZzil jejich

podil na celkovych trzbach odvétvi.

Zaméstnanost v primyslu se meziro¢né zvysila o 1,8 %, z toho ve zpracovatelském o 2,1 %, nejvice ve
vyrobé pryZzovych a plastovych vyrobkd o 5 % a vyrobé motorovych vozidel o 4,5 %. Produktivita prace
vzrostla o 8 % a jeji prizniva relace k rlstu realné mzdy (3,4 %) vyustila v pokles jednotkovych mzdovych

nakladu.

Stavebni produkce konecné po péti letech obnovila rist. Jeho meziro¢ni tempo 4,3 % vsak pouze castecné

sniZilo miru propadu odvétvi ve srovnani s predkrizovym rokem 2008 (Cini 22 %). Vlivem vyssi investi¢ni
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aktivity statu, novych zakdzek soukromého sektoru a také mirné zimy na pocdtku roku se dafilo obéma
segmentim odvétvi. Rychleji rostlo inZenyrské stavitelstvi (o 6,4 %), které téZilo z velkych, predevsim
dopravnich, staveb. Na vykonu pozemniho stavitelstvi (rlist o 3,4 %) se projevila ztrata dynamiky ve druhé
poloviné roku. Tento segment zatim ¢eka na vyraznéjsi oZiveni bytové vystavby. Pocet zahajenych byt sice

loni vzrostl 0 10 % na 24,4 tis. byt(, ale proti konjunkturnimu roku 2007 to bylo 0 44 % méné.

Dobrou kondici potvrdil zahrani¢ni obchod (v nominalnim vyjadreni), ktery se vratil k dvouciferné
dynamice z let 2011-2012. Podle udajl preshrani¢ni statistiky vzrostl vyvoz zboZi mezirocné o 13,5 %, jak
vlivem pfiznivé situace na evropskych automobilovych trzich, tak i vy$si poptdvky po wvyrobcich
zpracovatelského priimyslu, a pomohla mu i slaba koruna. Dovoz vzrostl o 11,8 %, jako odraz oZivujici
domdci poptavky a vysoké dovozni narocnosti exportu, zatimco dopad kurzu byl tlumen nizkymi cenami
energetickych surovin na svétovych trzich. Obchodni bilance zlepsila saldo mezirocné o 96,3 mld. K¢,
na rekordnich 447,5 mld. K¢. Dale se zvysila zavislost domaci ekonomiky na vyvoji v Evropské unii, kam
smérovalo jiz 82,1 % celkového vyvozu, z toho nejvice do Némecka (32,0 %) a na Slovensko (8,3 %).
Komoditni struktuire nadale dominovaly stroje a dopravni prostiedky, jejichZ vyvoz stoupl meziro¢né o 16

% a dosahl 55 % celkového exportu.

Pfiznivy vyvoj spotiebitelské poptavky zvysSil prodeje na vnitfnim trhu. Maloobchodni triby,
vC. motoristického segmentu a prodeje pohonnych hmot, meziro¢né vzrostly o 5,4 %, a dosahly nejvyssi
urovné od roku 2007. Stejné jako v predchozich letech rist trieb obstaraval predevsim motoristicky
segment, ktery zaznamenal meziroéni narist o 11,6 %. Prodeje pramyslového zboii se zvysily o 4,3 %,
tradicné nejvice ve specializovanych prodejnach s pocitacovym a komunikacnim zafizenim (17,2 %). Triby
za potravinarské zbozi, i pres skromnéjsi vysledek (rGst o 1,3 %), dosahly nejvyssiho tempa za poslednich

Sest let. Z hlediska forem prodeje opét vedl prodej pres internet a prostfednictvim zasilkovych sluzeb (19,7

%), naproti tomu prodej ve stancich a na trzich pokracoval v dlouhodobém klesajicim trendu.

Hospodarsky rust v roce 2014 byl vyvaieny a postaveny na zdravych zakladech. V letosnim roce
ocekavame mirné zrychleni jeho dynamiky, které by mélo byt zajisSténo opét domaci poptavkou. Konecna
spotfeba domacnosti postupné zrychluje rdstovou dynamiku, protoZe se ve spotifebnim chovani
obyvatelstva projevuje jisté zmirnéni napjatosti v jeho rozpoctech, a tim vyssi sklon ke spotfebé. Také
investi¢ni aktivita, ktera se jiz loni stala vyraznym faktorem ozZiveni, by méla pokracovat v ristovém trendu.
Pokud jde o zahraniéni obchod se zboZzim a sluzbami, predpokladame, Ze jeho vliv na vyvoj HDP bude

v zasadé neutralni.
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I. HLAVNiIi TENDENCE MAKROEKONOMICKEHO VYVOJE

1.1 VYKONNOST EKONOMIKY

1.1.1 Ekonomicky rst

Po prvnich
znamkadch oZiveni

Z konce roku 2013 ...

... domadci
ekonomika loni
rostla

Ceska ekonomika v roce 2014 navézala na vyvoj ve 4. Etvrtleti 2013, ve kterém
byla v domacim prostiedi obnovena ochota ekonomickych subjektl vice utracet
a po dvouletém poklesu se vratila na drahu rastu. Naproti tomu vnéjsi sektor
zUstal své tradi¢ni prorUstové roli dluzen, protoze v mnoha clenskych zemich
Evropské unie zlstala ristova dynamika slaba a vyhlidky na jeji rychlejsi oZiveni
zatizeny strukturdlnimi problémy a geopolitickymi riziky.

Hruby domaci produkt tuzemské ekonomiky mezirocné vzrostl o 2 %, kdyz si
stabilni tempo mirné nad touto Urovni neudrzel pouze v poslednim ctvrtleti roku.
Zpomaleni ristu (na 1,4 % ve 4. Ctvrtleti) vSak bylo podstatné ovlivnéno vyssi
srovnatelnou zdkladnou, souvisejici s nerovnomérnym vybérem spotfebni dané.
Ten byl vyrazné vyssi ve 4. Ctvrtleti 2013, protoZe zahrnoval mimoradny narast
dané za tabdkové vyrobky, kterymi se prodejci predzasobili pred jejim
ocekavanym zvysenim od 1. 1. 2014. ProtozZe se vsak predzasobeni v roce 2014
neopakovalo, byla v jeho zavéru droven hrubého domaciho produktu negativné
poznamenana nizsi odvedenou dani.

Podle udajti srovnavajicich vyvoj v jednotlivych étvrtletich byl rist ekonomiky
rovhomeérny. V 1. a 2. Ctvrtleti se jeji vykonnost zvysila 0 0,3 %, ve 3. a 4. Ctvrtleti
00,4 %.

Graf €. 1.1.1.1 Hruby domaci produkt

(meziro¢ni zména v %, stalé ceny, sezénné ocisténo)

8,0

0L V. L/08 0L Nk IV. L/09 1L N IV. 1/10 0L L IV /11 1L T IVL 1/12 0L I IVL 1/13 0L DL IVL 1/14 0L 1L V.

m stejné Etvrtleti predchoziho roku —@—predchozi &tvrtleti

Pramen: CSU, graf MPO



MPO — odbor ekonomickych analyz Analyza vyvoje ekonomiky CR za rok 2014

Ekonomicky riist byl
taZen ...

... jak spotfebou, ...

... tak investicemi, ...

... zatimco vnéjsi
sektor mél brzdici
ucinek

O obrat ve vyvoji se
zaslouZila domdci
poptdvka

Na strané poptavky plnila Glohu zdroje mezirocniho riistu hrubého domaciho
produktu pouze domaci poptavka. Jeji priznivy vyvoj souvisel s vyssi celkovou
ekonomickou aktivitou, kterd skrze dalsi uvolnéni situace na trhu prace, rist
redlného disponibilniho dichodu a zlepseni nalady obyvatelstva podporovala
jeho sklon ke spotfebé. Pozadu nezlstal ani sektor vlady, jehoZ zvySenou
spotrfebu dokumentuji rozpoctové indikatory.

Celkové vydaje na koneénou spotiebu se podilely na rtistu 1,3 p. b., coz zhruba
ze dvou tretin zajistila vdhové vyznamnéjsi spotfeba domdcnosti. Domdcnosti
utratily meziro¢né o 1,7 % vice, pfi rostoucim zajmu spotiebitelll o produkty
urcené k dlouhodobé spotfebé, predevsim dopravni prostfedky a bytové
vybaveni, ale také o rekreaci, stravovani, odivani, ¢i potraviny. Vladni vydaje se
zvysily 0 2,3 %.

Na rlstu investi¢nich vydaji se vedle ptiznivého hospodarského vyvoje projevilo
také cerpani prostfedkd ze strukturalnich fondd. Tvorba hrubého kapitalu
zajistila 0,8 p.b. celkového zvyseni HDP, a to pouze diky investi¢nimu kapitalu. O
jeho rast 0 4,5 % se zaslouZily stavebni investice a investice do strojniho vybaveni,
zatimco do dopravnich prostiedk( se sniZily a do bytové vystavby v zasadé
stagnovaly. Kladny vliv tvorby hrubého kapitalu byl tlumen poklesem stavu zasob,
ktery se koncentroval do zbozi a nedokoncené vyroby.

Na druhé strané zahranicni obchod se zboZim a sluzbami (ve stalych cendch)
ubral vykonu ekonomiky 0,1 p.b., protoZe vlivem rostouci domaci poptavky
a vysoké dovozni narocnosti predbihal dovoz (rlst o 9,6 %) vyvoz (8,8 %).
Tendence predstihu tempa rdstu dovozu pred vyvozem se zacala prosazovat uz
od 2. ¢tvrtleti minulého roku, ale zatimco v bilanci zbozZi postupné slabla (az na jeji
eliminaci ve 4. ¢tvrtleti, pfi shodném rastu vyvozu a dovozu o 7,3 %), v bilanci
sluZzeb se naopak nlzky ve prospéch dovozu dale rozeviraly.

Pohled na vyvoj jednotlivych druh( vydajl v poslednich dvou letech ukazuje, Ze
v 1. pololeti 2013 srdZela vykonnost ekonomiky predevsim domaci poptavka.
Oziveni konecné spotieby, které poté nasledovalo, nejdfive hospodarsky pokles
zmirnilo (ve 3. Ctvrtleti 2013 na 0,5 %) a pocinaje 4. ctvrtletim 2013 vedlo
k obnoveni ristu ekonomiky. Kladny vliv domaci poptavky na hospodafsky rist
pokraCoval od pocdtku minulého roku, tentokrat predevsim diky zvySené
investicni aktivité, ktera se stala jeho hlavnim faktorem (ve 4. ctvrtleti 2014 byl
vsak jeji prispévek zcela eliminovan vyraznym snizenim zasob). To vyvoj vnéjsiho
sektoru byl znacné rozkolisany. Tento tradi¢ni nositel rdstu plnil svou ulohu
pouze ve 2. a 4. Ctvrtleti 2013 a dale jesté v 1. ¢tvrtleti 2014. Miru vlivu vydajovych
poloZzek na vyvoj hrubého domdciho produktu nazorné dokumentuje graf c.
1.1.1.2.
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Graf €. 1.1.1.2 Struktura vydaji na HDP (v p.b.)
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Vyvoj hrubého domaciho produktu a jeho poptavkové struktury je rovnéz uveden
v tabulkové pfiloze I. Makroekonomické ukazatele.

Hruby domaci produkt v béZnych cendch vzrostl loni mezirocné o 4,4 %, a dosahl
objemu 4266,3 mld. K¢. Jeho rast byl ovlivnén zvySenim thrnné cenové hladiny
0 2,4 % (vyjadiené implicitnim deflatorem HDP), na kterém se rozhodujici mérou
podilel vyvoj cen zahrani¢niho obchodu. Jejich narlst, umocnény oslabenou
korunou, byl rychlejsi u vyvozu (4 %), nez dovozu (2,4 %), takie sménna relace
byla kladna 1,6 %. Z domdcich vydajl rostly ceny vladniho sektoru o 1,8 %, fixniho
kapitdlu o 1,6 %, naopak cenovy rust byl tlumen poklesem cen ve spotiebé
domacnosti 0 0,3 %.

Hruba pfidana hodnota (HPH) mezirocné redlné vzrostla o 2,6 %, tedy vice nez
hruby domaci produkt. Jeji dynamika Iépe wvystihuje vykonnost ekonomiky,
protoZe nezahrnuje dan z produktd, a neni tak (na rozdil od HDP) poznamenana
turbulencemi v jejim inkasu. Rlistové tempo HPH tak v pribéhu roku naopak
zrychlovalo, az na 3 % ve 4. Ctvrtleti.

Rozhodujici vliv na vyvoj HPH mél obnoveny riist zpracovatelského priimysiu,
ktery se na jejim zvySeni ve vSech Ctvrtletich roku podilel z vice neZz poloviny.
Po tfiletém poklesu alespori minimalné k rastu tentokrat pFispélo stavebnictvi,
spolu s hlavnimi odvétvimi sluzeb (s vyjimkou penéZnictvi a pojistovnictvi),
zejména verejné spravy a zdravotnictvi, dopravy a obchodu a také sluzeb pro
podniky.



MPO — odbor ekonomickych analyz Analyza vyvoje ekonomiky CR za rok 2014

Tabulka €. 1.1.1.1 Vyvoj hrubé pfidané hodnoty v roce 2014
(sezénné ocisténé udaje, mezironi zména a prispévek
ke zméné ze stalych cen, podil odvétvi v béznych cenach)

Mzeniigzz”i P”i‘:ﬁ:ﬁ: ke | podil odvétviv %
% p. b. 2013 2014
NH celkem 2,6 2,6 100,0 100,0
v tom: Primysl 4,5 1,4 31,1 32,6
z toho: zpracovatelsky 6,0 1,5 24,9 26,7
Stavebnictvi 2,6 0,1 5,6 5,3
Obchod a doprava 1,5 0,3 18,1 18,0
PenéZnictvi a pojistovnictvi -3,0 -0,1 4,8 4,6
Informacni ¢innosti 3,5 0,2 5,0 4,8
Cinnosti v nemovitostech -0,3 0,0 9,0 8,4
Pramen: CSU, propoéty MPO
... ktery si upevnil Zménila se také struktura hrubé pridané hodnoty vyjadiena podilem odvétvi na
své VVSUd"‘"' jeji Grovni v nomindlnim vyjadfeni, coz vedle dosazeného vykonu vyznamné
postaveni souviselo také s rozdilnym cenovym vyvojem v jednotlivych odvétvich.

Pfi prmérném rlstu cenové hladiny o 2,7 % se nejvice zvysily ceny
ve zpracovatelském prumyslu (o 6,5 %), ktery tak dale posilil svij podil, a tim
i postaveni hlavniho odvétvi ekonomiky. Naopak cenovy pokles ve stavebnictvi
(0 2,1 %), které rostlo na Urovni primérné pridané hodnoty, jeho pozici sniZil.
V odvétvi penéinictvi zase ani nadprimérny rist cen (4,8 %) nestacil
kompenzovat snizeni vykonnosti tohoto odvétvi, takie jeho uUloha na tvorbé
produktu se sniZila.
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Graf ¢. 1.1.1.3 Odvétvova struktura HDP

(podil

odvétvi na hrubé pfidané hodnoté, v % z béznych cen)
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Také produktivita
prdce se vratila k
ristu

Po rok a pdal trvajicim poklesu produktivita prace (hrubd pridana hodnota na
pracovnika) obnovila meziroéni rast jiz ve 4. ¢tvrtleti 2013 (0 0,8 %). V roce 2014
rostla nejrychleji ve 2. Ctvrtleti (o 2,6 %), poté zpomalila na 2,2 % ve 3. a
4. Ctvrtleti. Za cely lonsky rok vzrostla o 2,2 %. Na trhu prace prlimérny pocet
osob s jednim zaméstnanim (v metodice narodnich uctd) pokracoval v rlstu
0 0,4 % (stejné jako v roce 2013), a loni dosahl 5 104,9 tis. osob.

1.1.2 Redlna konvergence

Ekonomicka
vykonnost CR je
zhruba o pétinu nizsi
neZ priimér EU, ...

... a jeji postaveni se
nelepsi

Ceskd ekonomika se primérné ekonomické urovni Evropské unie nejvice
priblizila v roce 2007, kdy jeji hruby domaci produkt na obyvatele (v parité
kupniho standardu) dosahl 84 % praméru tohoto seskupeni. Poté vsak prosla
turbulentnim obdobim, na pozadi svétové finanéni a hospodarské krize
a nasledné tuzemské recese, které zpUsobilo, Ze jeji vykonnost se v porovnani
s Unii snizila. Dostupné udaje za léta 2012 - 2013 uvadéji stagnaci na Urovni 82 %
praméru EU-28.

V roce 2014 sice tuzemska ekonomika obnovila rlst, nicméné na zlepseni jeji
pozice to pravdépodobné stacit nebude. Nadale by Ceské republice mélo patfit
17. misto, o které se v roce 2013 délila se Slovinskem. Slovinsko, které vstupovalo
do Evropské unie jako nejbohatsi ekonomika vychodniho bloku, jako jediné
z téchto novych zemi svou pozici od roku 2004 oslabilo. Jinak je tomu
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v pfipadé zemi, které mély nizsi startovaci Uroven, ale nyni vykazuji rychlejsi
miru konvergence (viz Graf ¢.1.1.2.1).

Graf €. 1.1.2.1 Hruby domaci produkt na obyvatele (PPS, v %, EU-28=100)
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Pramen: Eurostat, graf MPO

Ekonomické oZiveni
v EU je zatim
nevyrazné ...

... a podle zemi
znacné rozdilné

Hospodafstvi Evropské unie v roce 2014 obnovilo rist, ale pavodni oéekavani
jeho postupné akcelerace se nenaplnilo. Hlavni prekazky spocivaly
v nedlsledném fesSeni problémU zdédénych z neddvné recese, které se
koncentrovaly predevsim do oblasti zaméstnanosti, zadluZzenosti a vyuzivani
kapacit. Celkovy obraz nepresvédcivého vyvoje dokreslovala rovnéz nizka droven
sentimentu, zatiZeného nejistotami dalSiho geopolitického vyvoje.

Hruby domaci produkt EU vzrostl mezirocné o 1,3 %. Rlstové tempo bylo
v pribéhu roku v zésadé stabilizované, stejné jako v pfipadé eurozony, jejiz
vykonnost se zvysila 0 0,9 %. Nejrychleji rostlo Irsko (4,8 %), Madarsko (o 3,6 %),
Malta (3,5 %) a Polsko (o 3,3 %), zatimco mezi velkymi ekonomikami dominovalo
Spojené kralovstvi (riist o 2,8 %). Nadprimérného riistu dosahlo i Némecko,
jehoZ ekonomika vzrostla o 1,6 %. Na druhém konci tohoto pofadi se umistil Kypr
(pokles 0 2,3 %) a s odstupem Itdlie (-0,4 %), Chorvatsko (-0,4 %) a Finsko (-0,1
%). Recka ekonomika po 3esti letech propadu obnovila rdst (0,8 %).

V mezictvrtletnim srovnani EU-28 i eurozdna ve 2. Ctvrtleti zpomalily rdst na
0,2 %, resp. 0,1 %, ale ve druhé poloviné roku pridaly kazdé ¢tvrtleti 0,1 p.b., takze
ve 4. Ctvrtleti se jim jiZ podafilo zopakovat dynamiku dosaZenou v 1. Ctvrtleti, tj.
rist o 0,4 %, resp. 0,3 %. V obou seskupenich byl riast tazen spotiebou

domacnosti, investicemi a vnéjsim sektorem. Vliv vladnich vydaji byl v zdsadé
neutralni, zatimco pokles stavu zésob rist oslaboval.

11
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Vyvoj hrubého domaciho produktu v jednotlivych zemich EU je uveden
v tabulkové pfiloze . Makroekonomické ukazatele.

Graf €. 1.1.2.2 Vyvoj hrubého domaciho produktu v roce 2014 (mezirocni rast, v %)
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Tuzemskym
exportériim
nahrdval vyvoj ...

... jak v Némecku, ...

... tak i na Slovensku

Uspésné si vedli klicovi obchodni partnefi ¢eskych exportéri, Némecko
a Slovenko. Némeckd ekonomika se sice v poloviné roku pohybovala na hrané
recese, ale ve 4. Ctvrtleti jiz mezictvrtletné rostla o 0,7 %. Na Slovensku byl vyvoj
rovnomérny, mezictvrtletni ristové tempo se stabilizovalo po cely rok na 0,6 %.

vs v

Celorocni riist v Némecku o 1,6 % (po 0,1 % v roce 2013) zajistilo ze tfi ¢tvrtin
domaci uziti, zejména konecnd spotieba. Rozhodujici vliv pfitom patfil
domacnostem, které maji ve spotfebé hlavni vdhové zastoupeni, zatimco
samotny rust jejich vydaju byl jen nepatrné rychlejsi (1,2 %) neZ u vladniho
sektoru (1,1 %). O zvySeni tvorby hrubého fixniho kapitalu (1,7 %) se zaslouzily
investice jak do strojli a zafizeni (4,3 %), tak i stavebni (3,6 %). Naopak
ekonomickému vykonu ubral pokles zasob, ke kterému doslo ve druhé poloviné
roku. V té dobé, po rozpacitém startu, vSak uz nabiral na sile vnéjsi sektor (za cely
rok vrostl redlny vyvoz zboZi a sluzeb o 3,9 % a dovoz o 3,4 %), takie tempo
némecké ekonomiky koncem roku dale zrychlilo.

Slovensko loriskym ristem o 2,4 % proti vysledku z pfedchoziho roku (1,4 %)
rovnéz pridalo. Hlavnim zdrojem ristu byla také domaci poptavka, spotieba
domadcnosti se zvysila 0 2,2 % a vlady o 4,4 %, nejvice vSak rostly vdhové méné
vyznamné investi¢ni vydaje o 5,7 %. Za cely rok vzrostl vyvoz o solidnich 4,6 %,
ale na rozdil od Némecka jeho dynamika v pribéhu roku vyrazné oslabila (po
dvouciferném rlistu v 1. Ctvrtleti na témér stagnaci ve 4. Ctvrtleti).

12
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1.2 TRH PRACE

Zaméstnanost ke
konci roku 2014
vyrazné vzrostla

Vysoka uroven
zaméstnanosti je
doprovdzena
vyznamnym
poklesem
nezaméstnanosti

Ve &tvrtém Ctvrtleti 2014 vzrostl primérny poéet zaméstnanych osob v CR
mezirocné o 59,3 tis. osob (pfirGstek o 1,2 %) na 5 017,1 tis. osob. Na tomto
zvyseni se podilely vyznamné osoby v pozicich zaméstnancl (meziro¢ni nardst
o 50,7 tis. osob), jejichz podil na celkové zaméstnanosti Cinil 82,1 %. Pocet
podnikateld vzrostl, v porovnani se 4. ¢tvrtletim loniského roku, o 8,6 tis. osob
a jejich podil na celkové zaméstnanosti ¢inil 17,9 %.

Oproti minulému ctvrtleti se primérny pocet zaméstnanych osob (ocistény od
sezénnich vliva) ve 4. ¢tvrtleti 2014 zvysil o0 22,4 tis. osob.

Mira zaméstnanosti (podil poctu zaméstnanych osob ve skupiné 15-64 letych)
dosahla 69,8 % a ve srovnani se 4. Ctvrtletim roku 2013 vzrostla o 1,5 p. b. Mira
zaméstnanosti muzl se zvysila o 1,4 p. b. na 77,5 %, mira zaméstnanosti Zen
vzrostlao 1,6 p. b. na 61,8 %.

Mira zaméstnanosti je na vzestupu jiz ¢tvrtym rokem a ke konci roku 2014 doslo
opét k jejimu vyznamnému narlstu. Jedna se o historicky nejvyssi Uroven
zaméstnanosti od roku 1993.

Dle clenéni zakladnich sektor(l narodniho hospodarstvi se na meziro¢nim rlstu
zaméstnanosti podilel nejvyraznéji sekundarni sektor, ve kterém se pocet
pracujicich osob meziro¢né zvysil o 34,3 tis. na celkovych 1 908,4 tis. osob.
V tercidlnim sektoru sluZeb se pocet pracujicich zvysil o 25,2 tis. osob na celkovy
pocet 2 964,3 tis. osob. Naopak poklesl pocet pracujicich osob v primarnim
sektoru, ato 0 0,2 tis. (celkové 144,1 tis. osob).

Z analyzy, zverejnéné Ceskym statistickym uradem, vyplyvd, Ze primérny vék pracujicich
se za dvacet let zvysil o témér Ctyri roky. Zmény v oblasti zaméstnanosti se projevuji v ristu
prumérného véku pracujicich. Ten se od roku 1993 zvysil o 3,7 roku a v roce 2013 dosdhl
42,4 roku. Priimérny vék pracujicich rostl nepretrZité v celém dvacetiletém obdobi,
v poslednich letech kaZdorocné pravidelné o 0,2 roku. To jen potvrzuje dopad
demografického vyvoje a velkych zmén v mire zaméstnanosti na zacdtku a ke konci
produktivniho véku. Vysledkem téchto zmén a predchdzejiciho demografického vyvoje je
skutecnost, Ze relace mezi ¢etnosti pracujicich v nejmladsim a nejstarsim produktivnim
véku se uplné obrdtila. V roce 1993 prevysoval pocet pracujicich ve véku 15 aZ 24 let pocet
pracujicich 55 aZ 64letych 2,5x, o dvacet let pozdéji byl naopak pocet pracujicich v nejstarsi
skupiné produktivniho véku 2,6x vyssi neZ pocet pracujicich v nejmladsi desetileté skupiné
produktivniho véku.

Obecna mira nezaméstnanosti (podle definice ILO! - populace ve véku 15-64 let)
dosahla ve 4. ¢tvrtleti 5,8 % a mezirocné se tak snizila o0 1,0 p. b. K meziro¢nimu
snizeni doslo také u poctu dlouhodobé nezaméstnanych osob (ke konci roku
2014 poklesl o 8,9 tis. na 141,2 tis. osob). Podil dlouhodobé nezaméstnanych osob
z celkového poctu nezaméstnanych ¢inil 46,2 %.

Primérny pocet nezaméstnanych osob (definice ILO) se oproti 3. ¢tvrtleti 2014
snizil o 6,7 tis. osob. Pocet nezaméstnanych osob se meziro¢né snizil o 50,1 tis.
osob a jejich celkovy pocet cCinil ke konci roku 305,3 tis. osob. Na snizeni

L 1LO — Mezinéarodni organizace prace
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nezameéstnanosti se podilela vétsi mérou Zenska populace (o 28,2 tis. osob), nez
populace muzska (o 21,9 tis. osob).

Podil nezaméstnanych osob? (dle statistiky Ministerstva prace a socialnich véci)
Cinil ke konci roku 7,5 % coz je 0 0,4 p.b vice, nez v mésicich fijnu a listopadu (7,4
%) a 00,7 p.b méné nez ke konci roku 2013, kdy podil ¢inil 8,2 %.

Podil nezaméstnanych stejny nebo vyssi neZ republikovy primér vykazalo
38 okresu. Nejvyssi byl zaznamenan v okresech: Bruntal (13,5 %), Most (12,8 %),
Usti nad Labem (12,5 %), Karvina (12,0 %) a Chomutov (11,1 %) a Ostrava-mésto
(shodné 11,0 %). Nejnizsi podil nezaméstnanych vykazovaly okresy: Praha-
vychod (3,3 %), BenesSov (4,3 %), Praha-zapad a Mlada Boleslav (shodné 4,4 %),
Rokycany (4,5 %), Rychnov nad Knéznou (4,6 %). Podil nezaméstnanych Zen Cinil

7,5 %, podil nezaméstnanych muzi 7,4 %.

Tabulka ¢. 1.2.1 Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (v %)

leden | Unor | bfezen | duben | kvéten | Cerven | Cervenec | srpen | zafri | Ffijen | listopad | prosinec

2010 7,6 7,7 7,5 7,1 6,7 6,6 6,7 6,6 6,6 6,5 6,6 7,4
2011 7,6 7,5 7,2 6,7 6,4 6,3 6,4 6,4 6,3 6,2 6,3 6,8
2012 7,1 7,2 7,0 6,6 6,4 6,4 6,5 6,5 6,6 6,7 6,8 7,4
2013 8,0 8,1 8,0 7,7 7,5 7,3 7,5 7,5 7,6 7,6 7,7 8,2
2014 86 | 86 8,3 7,9 7,5 7,4 7,4 74 | 73 | 71 7,1 7,5
2015 7,7 7,5

meziro¢ni zména

v p.b. 2010/2011 0,0 -0,2 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3 -0,2 -0,3 -0,3 -0,3 -0,6

meziro¢ni zména

v p.b.2011/2012 || -0,5 -0,3 -0,2 -0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,3 0,5 0,5 0,6

meziro¢ni zména

v p.b.2012/2013 || 0,9 0,9 1,0 1,1 1,1 0,9 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 0,8

meziro¢ni zména

v p.b.2013/2014 0,6 0,5 0,3 0,2 0,0 0,1 -0,1 -0,1 -0,3 -0,5 -0,6 -0,7

meziro¢ni zména

v p.b.2014/2015 || -0,9 | -1,1

Pramen: MPSV

V tfidéni podle stupné dosazeného vzdélani maji nizkou miru nezaméstnanosti
stabilné vysokoskolaci (2,6 %) a osoby s Uplnym stfednim vzdélanim s maturitou
(4,5 %). Nadprimeérnou miru nezaméstnanosti ma skupina osob se stfednim
vzdélanim bez maturity v¢. vyu€enych (6,8 %). Vysokou miru nezaméstnanosti
vykazuje jiz dlouhodobé skupina osob se zakladnim vzdélanim (21,7 %).

2 Ministerstvo prace a socialnich véci pieslo na novy ukazatel nezaméstnanosti v CR s nazvem Podil nezaméstnanych osob. Novy
ukazatel vyjadfuje podil nezaméstnanych ze vSech obyvatel v daném véku, zatimco dosavadni mira nezaméstnanosti pomérovala
uchazece o zaméstnani pouze k ekonomicky aktivnim osobam. K dohodé o zméné vypoctu dospélo ministerstvo s Ceskym statistickym
uradem. Dosud obé instituce zverejriovaly vysledky dvou rliznych Setfeni o nezaméstnanosti a to pfindSelo moznou zaménu téchto
Cisel. Pro sledovani vyvoje nového ukazatele je zpétné dopoctena Casova fada od roku 2005 (webové stranky MPSV) do drovné
okresu, protoZe novy ukazatel ma kvdli odlisné definici vyrazné jinou urovei a je tudiz s ptivodnim ukazatelem nesrovnatelny.
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Graf ¢. 1.2.1 Podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu (v %)
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K 31. prosinci 2014 evidoval U¥ad prace CR na svych krajskych poboc¢kach celkem
541 914 uchazeéli o zaméstnani, coz bylo o 24 406 osob vice nez ke konci mésice
listopadu (nardst o 4,7 %). V porovnani se stejnym obdobim roku 2013 byl
zaznamenan pokles, a to 0 54 919 uchazecd o zaméstnani.

Mezimésicni narlist nezaméstnanosti byl registrovan v 75 okresech — nejvétsi byl
v okresech: Jindfichliv Hradec (o 19,1 %), Prachatice (o 18,6 %) a Pelhfimov (o
16,9 %). Mezimésicni pokles nezaméstnanosti byl zaznamenan v okresech Praha-
zdpad (0 0,7 %) a Praha (0 0,2 %).

Prognézy vyvoje Vysledky prazkumu ,Manpower Index trhu prace®” od spoleénosti Manpower

nezaméstnanosti Ceska republika (provedené v 1. ¢tvrtleti 2015) ukazuji, ze zaméstnavatelé v Ceské
republice predpovidaji pro druhé Ctvrtleti 2015 pomérné optimistické naborové
aktivity. 7 % zaméstnavatell ocekdva ndrlst poctu pracovnich sil, 3 % predpovida
sniZzeni poctu pracovnich sil a 88 % zaméstnavatell nepredpoklada zadné zmény.
Na zakladé téchto Udaji vykazuje Cisty index trhu prace pro Ceskou republiku
pro 2. ctvrtleti 2015 hodnotu +4 %.

V porovnani dle odvétvi predpovidaji zaméstnavatelé pro 2. ¢tvrtleti roku 2015
narlst pracovnich sil v sedmi z deseti sektor(i. Nejvy$$i hodnotu Cistého indexu
trhu prace hlasi sektor Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody (+8 %). Pfiznivé
naborové prostredilze ocekavat rovnéz v sektoru Zemédélstvi, myslivost, lesnictvi
a rybolov a v sektoru Finance, pojisténi a nemovitosti (shodné Index +7 %).
Pozitivni ndborové plany hlasi také odvétvi Zpracovatelsky primysl (Index +6 %).

3 Manpower Index trhu prace probiha jiz vice nez 48 let. Prizkum je veden na zékladé osvédcené jednotné metodiky a v souladu
s nejvy$simi standardy prdzkumu trhu. UmoZniuje predvidat, jakd bude situace na trhu prace v konkrétnim oboru, a je podle néj
mozZno se pripravit na pfipadny zvyseny tlak na trhu prace. Manpower Index trhu prace je zaloZen na dotazovani vice nez 64 000
zaméstnavatell z vefejného i soukromého sektoru napfi¢ 39 zemémi a je povazovan za vysoce divéryhodny ekonomicky indikator.
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Pocet volnych
pracovnich mist se
mezirocné zvysil

Naopak pokles poctu pracovnich sil vykazuji dle prizkumu dvé odvétvi, a to Tézba
nerostnych surovin (Index -6 %) a Stavebnictvi (Index -1 %).

Z regionalniho pohledu (Cechy, Morava a Praha) oekdavaji zaméstnavatelé nar(ist
poctu pracovnich sil ve dvou regionech, nejsilnéjsi Index prace hlasi Morava (+9
%), 0 néco slabsi Index prace predpokladaji zaméstnavatelé v Cechach (+3 %). V
Praze zGstava Index prace stabilni s hodnotou 0 %.

Posledni makroekonomické predikce, kterou vydalo Ministerstvo financi v lednu
2015, se ve srovnani s minulou makroekonomickou predikci mirné zlepsila,
ocekdvané tendence budouciho vyvoje se ale nezménily. Diky pozvolnému ristu
ekonomické aktivity by se mira nezaméstnanosti méla postupné snizovat, zatimco
zaméstnanost by méla mirné rist.

Objem mezd a platQ by se v tomto roce mohl zvysit o 3,9 %, pro rok 2016 pak
pocitdme s velmi mirnym zrychlenim rlstu na 4,1 %. Kromé zlepSovani situace
soukromého sektoru, k némuz postupné dochazi diky rlstu ekonomiky, plsobi
pfiznivé na vyvoj mezd a platl také zvyseni objemu platl v rozpoctové sfére.

K 31. prosinci 2014 evidoval Ufad prace CR celkem 58 739 volnych pracovnich
mist, coZ bylo o 658 méné neZ v predchozim mésici a o 23 561 vice nez ve
shodném obdobi minulého roku.

Graf ¢. 1.2.2 Pocet uchazecli o zaméstnani pripadajici na jedno volné
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Pramen: MPSV, graf MPO

Na jedno volné pracovni misto pFipadalo v primeéru 9,2 uchazecl (ve stejném
obdobi minulého roku to bylo 17,0 uchazece). Nejvice uchazec¢i na volnou
pracovni pozici bylo zaregistrovano v okresech: Sokolov (35,3), Bruntal (34,4),
Jesenik (34,2) a Karvina (30,3).

Volnych pracovnich mist pro absolventy a mladistvé bylo registrovano 14 021
a na jedno volné misto pfipadalo 2,0 uchazecli této kategorie. Ve srovnatelném

16



MPO — odbor ekonomickych analyz

Analyza vyvoje ekonomiky CR za rok 2014

Nezaméstnanost

v CR je v rémci EU
stdle jedna

vy

obdobi roku 2013 bylo registrovano 9 572 volnych pracovnich mist pro tuto
vékovou kategorii a na jedno volné misto pfipadlo 4,1 uchazedu.

Mira nezaméstnanosti sledovand EUROSTATem (data neocisténd od sezdnnich
vliv() byla podle dostupnych udaji pro mezinarodni srovnani ke konci roku 2014
v €R 5,9 %. Ceska republika tak méla spole¢né s Lucemburskem &étvrtou nejnizsi
nezaméstnanost v ramci Evropské unie. Mira nezaméstnanosti nizsi nez v CR byla
v Némecku (4,8 %) a v Rakousku (4,9 %). V EU-28 ¢inila primérna mira
nezaméstnanosti v témze obdobi 9,9 % a poprvé od fijna 2011 tak sestoupila pod
hranici deseti procent. Mira nezaméstnanosti stejna nebo vyssi nez primér EU-
28 byla zaznamenana v Litvé (10,0 %), v Irsku (10,2 %), ve Francii (10,3 %),
v LotySsku (10,6 %), v Bulharsku (10,9 %), na Slovensku (12,5 %), v Itélii (12,7 %),
v Portugalsku (13,6 %), v Chorvatsku (16,3 %) a na Kypru (16,4 %). Vysoka mira

nezaméstnanosti je dlouhodobé ve Spanélsku (23,6 %) a v Recku (26,0 %).

Graf €. 1.2.3 Harmonizovana mira nezaméstnanosti* v zemich EU-28 (k 31. 12. 2014)
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Pramen: EUROSTAT (data ocisténa od sezdnnich vlivd), graf MPO
Pozn.: Spojené kralovstvi - posledni dostupné udaje: listopad 2014

Dle odhadu EUROSTATu bylo bez prace ke konci roku 2014 v celé Evropské unii
24,1 milionu lidi. Proti predchozimu meésici listopadu se tak jejich pocet snizil
0 228 000 nezaméstnanych. V samotné eurozoné Cinil v témZe obdobi pocet
nezaméstnanych 18,1 milionu osob.

Problémem nadale z(stava nezaméstnanost mladych lidi ve véku od 15 do 25 let.
V roce 2014 presahla v nékterych zemich EU mira nezaméstnanosti této vékové
kategorie hranici padesati procent (Spanélsko, Recko).

4 "Harmonizovana mira nezaméstnanosti", kterou Eurostat pouziva pro mezinarodni komparace, se metodicky liéi od ukazatele
"Podil nezaméstnanych osob", ktery vykazuiji Gfady prace v CR. Ciselné hodnoty jsou proto odliné, avéak schopnost vypovidat
0 vyvoji a jeho zméndch je prakticky shodna.
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Podle udajd Evropské komise se ke konci roku 2014 nachazelo v EU vice jak pét
miliond mladych lidi bez zaméstnani, ve statech eurozdény to byly 3,2 miliony.
V roce 2014 dosahla v EU-28 harmonizovana mira nezaméstnanosti 22,1 %,
v eurozéné 23 %. Znamena to, Ze kazdy paty mlady clovék na trhu prace v EU neni
schopen najit zaméstnani.

Graf ¢. 1.2.4 Harmonizovana mira nezaméstnanosti ve skupiné do 25 let

(ve vybranych zemich EU-28)
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Pramen: EUROSTAT (data neocisténa od sezdnnich vlivl), graf MPO
Pozn.: Gidaje za rok 2014 pro Rakousko a Recko nejsou k dispozici - pouZity Gidaje za 3Q/2014

V roce 2014 vzrostla
priimérnd mzda
nomindlné i redlné

Ceska republika patfi s relativné nizkou mirou nezaméstnanosti mladych v ramci
EU k nejméné postizenym statlim. | presto, Ze je mira nezaméstnanosti mladych
lidi v Cesku stidle pod promérem EU, vyrazné prevysuje celkovou miru
nezaméstnanosti v CR.

Primérna hruba mési¢ni nominalni mzda se v roce 2014 meziro¢né zvysila
02,4 %, tj. 0 608 K¢ a Cinila 25 686 K¢. Redlna mzda byla za uvedené obdobi vyssi
0 2,0 %, spotrebitelské ceny se zvysily realné o 0,4 %.

Ve 4. ¢tvrtleti vzrostla primérna hruba mési¢ni mzda mezirocné o 2,3 % (tj. o 609
K¢) a €inila 27 200 K¢. Spotiebitelské ceny se zvysily o 0,5 %, redlné se tak mzda
zvysila 0 1,8 %. Objem mezd vzrostl o 3,4 % a pocet zaméstnancl se zvysil 0 1,0
%. Nejvyznamnéjsi prirQstek zaméstnancl byl v zavéru roku zaznamenan ve
zpracovatelském primyslu, a to 0 2,1 % (tj. 0 22,3 tis. osob).

Median mezd cinil 22 847 K¢ tj. o 585 K¢ (2,6 %) vyssi neZz ve stejném obdobi
pfedchoziho roku. Mzdova uroven prostfedniho zaméstnance tak vzrostla
ponékud vice neZ aritmeticky primér, coz mUZe ukazovat relativni sniZovani
extrémné vysokych vydélka.
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Ve sféfe podnikatelské se priimérna mzda zvysila meziroéné nominalné 0 1,9 %,
redlné pak o 1,4 %. V nepodnikatelské sféfe vzrostla priimérna mzda nominalné
0 3,8 %, redlné o 3,3 %.

Graf €. 1.2.5 Nominalni a redlna mzda na prepoctené pocty pracovniku
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Rlst primérné mzdy se ve 4. Ctvrtleti 2014 nejvyraznéji projevil v kraji Vysocina
(4,1 %) a vysoky byl i v dalSich regionech: v Libereckém kraji vzrostly meziro¢né
mzdy o 3,8 %, v Pardubickém o 3,7 %, v Jiho¢eském a Zlinském shodné o 3,6 %;
naopak v hlavnim mésté byl rist opétovné nejnizsi (0,5 %).

1.3 CENOVY A FISKALNI VYVO!

1.3.1 Cenovy vyvoj

Spotrebitelské ceny
siv ¢ervnu 2014
sahly na nulu ...

Po razantnim meziro¢nim poklesu spotfebitelskych cen na pocatku roku 2014, na
kterém se podilely pfedevsim regulované ceny (skokovy mezirocni pokles cen
energii), administrativni opatfeni (zruseni poplatku za pobyt v nemocnici),
i odeznéni primarnich dopadl zmény DPH z roku 2013, zlstala inflace aZ do
¢ervna, kdy dosahla svého dna, blizko nuly, a to navzdory oslabené koruné. Ke
zrychleni dynamiky mezirocniho rlstu spotrebitelskych cen ve druhé poloviné
roku ptispélo zmirnéni poklesu regulovanych cen, drazsi dovozy, i opétovny
vzestup cen potravin. V zavéru roku se pak i v CR zieteln&ji promitl do cen benzinu
a nafty vyrazny pokles cen energetickych surovin na svétovych trzich, tlumeny
v cenach pohonnych hmot slabou korunou. Nadprimérna dudroda spolu
s dovoznimi sankcemi ze strany Ruska zlevnily potraviny a poslaly inflaci opétovné
dol(. Také oZiveni spotfeby domacnosti, pramenici z urcitého uvolnéni na trhu
prace, se zatim proinflacnimi tlaky neprojevilo.
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... mira inflace
v prosinci skoncila

na nejnizsi drovni za
poslednich 10 let ...

Primérna mira inflace, kterd témér plynule klesala jiz druhym rokem, dosahla
v prosinci 2014 vyse 0,4 %, cozZ je 0 1 p.b. méné neZ v predchozim roce a nejnizsi
uroven od pocatku roku 2004 (po celé 1. Ctvrtleti 2015 stagnovala na 0,3 %).

Graf €. 1.3.1.1 Vyvoj spotiebitelskych cen (v %)
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... 2ejména vlivem
vyrazné redukce cen
v sektoru bydleni, ...

... doprovdzené
poklesem cen
v oddile zdravi, ...

... ale i zmirnénim
ristu cen
potravindrského
zboizi ...

V cenach bydleni nastal v roce 2014 obrat trendu, poté, co poprvé od vzniku
samostatné CR doslo ke sniZeni cen energii. Meziroéni propad cen bydleni
v priméru o 1,4 % (z 1,8% rlstu v roce 2013) byl ovlivnén poklesem cen elektfiny
v praméru meziro¢né o 10,3 % a zemniho plynu o0 2,6 % (ten zmirnil, kdyZ ceny
plynu zacaly od ¢ervence znovu rist). Ceny Cistého najemného, i pres jejich plnou
deregulaci vzrostly pouze o 1 %, oslabil rist cen tepla a teplé vody na 0,5 %,
naproti tomu stale dynamickym tempem rostly ceny vodného o 3,4 % a sto¢ného
03,2 %.

Na zpomaleni meziro¢niho cenového ristu se podilel i pokles cen v oddile zdravi
v praméru mezirocné o 1,8 % (z 2,4% ristu v roce 2013) predevsim v dlsledku
zruseni regulacniho poplatku za pobyt v nemocnici. Vlivem rlistu cen 1ékd a jejich
doplatkd vsak ceny v tomto sektoru v prlbéhu roku zpomalovaly meziro¢ni
pokles.

Vyvoj cen potravin a nealko napojl mél v roce 2014 také vyznamny vliv na nizkou
uroven hladiny spotfebitelskych cen. Dynamika rdstu cen potravin v priibéhu
roku prevainé zpomalovala, takze se v priiméru meziro¢né dostaly az na 2 % (z
4,9 % v roce 2013), cozZ je nejméné od roku 2010 (kdy stouply o 1,5 %). Dobra
Uroda méla pozitivni vliv na ceny zeleniny, které klesly o 3,7 %, kdyZ hlavné
meziro¢né zlevnily brambory o 23,3 %, kdeZto ceny ovoce se zvysily jen mirné, o
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Proti sly ceny
dopravy, odivdani
a obuvi i rekreace
a kultury

V poklesu setrvaly
ceny bytového
vybaveni, post

a telekomunikaci

V unoru 2015 se
inflace nezménila

pouhych 0,5 %. Ceny pekarenskych vyrobkl a obilovin vzrostly o 0,4 %, masa o
2,5 %, ryb 0 2,2 %. Vice podrazily mlééné vyrobky - mléko o 8,6 %, syry o 7,3 %,
jogurty 0 12,6 % a maslo 0 5,8 %. Ceny cukru klesly 0 6,9 % a nealko napojd o 1 %.
Zmirnilo rovnéz tempo ristu cen alkoholickych napoji a tabaku v priméru
mezirocné na 2,8 % (z 3,6 % v roce 2013). Ceny lihovin stouply 0 1,2 %, vina o0 3,4
%, piva 0 0,9 %. Ceny tabakovych vyrobka vzrostly (vlivem zvyseni spotiebni dané)
0 3,6 %. Mirné zpomalily rust také ceny v sektoru stravovani a ubytovanina 1,7
% (22 % v roce 2013), i ceny v oddile ostatni zbozi a sluzby na 1,3 % (z 1,6 % v roce
2013).

Ceny dopravy se z meziro¢niho poklesu v pridméru o 0,7 % v roce 2013 prehouply
slabym ristem 0 0,2 % v roce 2014 do kladnych hodnot, coZ souviselo predevsim
s vyvojem cen pohonnych hmot a dopravnich prostfedkd. Do plusu presly rovnéz
ceny odévu a obuvi, kdyz pfidaly mezirocné v priméru 3 % (z 0,9% poklesu v roce
2013), kvali drazsimu dovozu. Mirné vzrostly i ceny rekreace a kultury 0 0,4 % (z
0,3 % v roce 2013) zejména z dlvodu zvyseni cen dovolenych s komplexnimi
sluzbami na 3,9 %.

V sektoru posty a telekomunikace meziroc¢ni pokles cen pfibrzdil v priméru na
5,3 % (z 8,9 % v roce 2013). Ceny telefonickych a telefaxovych sluzeb se snizily
o 5,1 %, naopak ceny postovnich sluzeb stouply o 11,1 %. Ceny bytového
vybaveni a zafizeni domacnosti redukovaly svij pfedchozi pokles v priiméru na
0,7% (z1% v roce 2013).

Efekt levné ropy, pfiznivych cen zemédélskych komodit, i dovoznich sankci ze strany Ruska
prosakoval do spotrebitelskych cen i na pocdtku roku 2015, takZe se v unoru jiZ tfeti mésic
v Fadé drZely meziro¢né na urovni 0,1 %. Zrychlil rist cen tabdkovych vyrobki o 6,1 % (v
lednu o0 2,1 %). Prohloubeni cenového poklesu naopak prineslo dalsi snizeni cen pohonnych
hmot, v unoruo 17,1 % (v lednu 0 13,9 %).

Nejvétsi vliv na zvyseni cenové hladiny v unoru mély kromé cen tabdkovych vyrobki i
ceny v oddile bydleni. Vzrostly ceny zemniho plynu o 4,5 %, vodného o 3,4 %, stocného
0 2,8 %, Cistého ndjemného o 1,4 % a tepla o 1,2 %, kdeZto ceny elektfiny byly stdle
meziroc¢né nizsi, v unoru o 0,3 %. Rostly i ceny vyrobk( a sluZeb pro osobni pécio 2,9 %,
pojisténi 0 2,6 % a ceny financnich sluZeb o 6,8 %. Vyssi byly i ceny odévii a obuvio 2,4 %,
resp. 0 9,6 %. Stouply rovnézZ ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami o 5,9 %.

O nizky rist cenové hladiny se zaslouZil, kromé cen pohonnych hmot, také pokles cen
potravin a neaklo ndpoji, zdravi, posty a telekomunikace. Z potravin meziro¢né klesly
ceny ovoce 0 6,5 % a zeleniny o 9,9 %, peciva o 1,5 %, veprového masa o 5,3 %, mléka o
3 % asyri o 3,3 %, olejii a tuki o 2,8 %. SniZeni cen v oddile zdravi bylo vysledkem zruseni
regulacnich poplatki od ledna 2015. Meziro¢ni pokles na urovni 2,1 % pokracoval v oddile
posty a telekomunikace z diivodu sniZeni cen telefonickych a telefaxovych sluZeb o 1,3 %
a mobilnich telefoni o 20,9 %. Mira inflace v unoru setrvala na 0,3 %.

Cenovy rust v jednotlivych oddilech spotiebitelského kose v delsim ¢asovém
horizontu od roku 2005, uvedeny v grafu €. 1.3.1.2, posunul celkovou inflaci
nahoru o 22,9 %. Projevil se zejména v sektorech s nejvyssi vahou ve
spotiebitelském kosi a nezastupitelnych z hlediska spotteby, tj. bydleni (o 43,6 %),
potraviny (o 32 %) a zdravi (o 65,9 %), a odrazil se tak vyrazné v poklesu
koupéschopnosti obyvatelstva s dopadem do celkové poptavky.
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Graf €. 1.3.1.2 Vyvoj spotiebitelskych cen v prosinci 2014

(préimér roku 2005 = 100)

80

60

40

20

-20

-40

posty a telekom.
odivani a obuy
bytové vybaveni
rekreace a kultura
doprava

ostatni zhoZi a sluzby
vzdélavani
potraviny

hydleni

alkohol, tabak
zdravi

stravovini a ubytovani

Pramen: CSU, graf MPO

Inflace bude i v dalSich mésicich vice méné oscilovat jen mirné nad nulou. Klicovou
roli sehraje dal$i vyvoj cen energetickych surovin na svétovych trzich a jejich
dopad do ekonomiky. Nizky rist spotrebitelskych cen zatim podporuji i levnéjsi
potraviny, které jsou pod tlakem nadpridmérné Urody a dovoznich sankci ze strany
Ruska. Zleviiuje vsak i Fada ostatniho zbozi, napf. v oblasti spotfebni elektroniky.
Davodem je mj. silna konkurence a technologicky pokrok v oboru, jeho ceny jsou
vSak v posledni dobé limitovany vyvojem kurzu dolaru.

Tabulka €. 1.3.1.1 Vyvoj cen v hlavnich cenovych okruzich (meziro¢ni zména v %)

2013 2014 2015

primeér| leden | unor [ brezen | duben | kvéten | Cerven |Cervened srpen | zafi fijen | listopad | prosinec| primér | leden | unor
Ceny
- spotrebitelskych cen 1,4 0,2 0,2 0,2 0,1 0,4 0,0 0,5 0,6 0,7 0,7 0,6 0,1 0,4 0,1 0,1
- pramyslovych vyrobcl 08 0,7 0,7 0,8 0,3 0,1 0,2 0,1 0,0 0,3 0,3 1,7 3,7 -0,8 3,5 3,6
- stavebnich praci -1,1 0,5 -0,3 0,0 0,4 0,5 0,5 0,5 0,7 0,7 0,8 0,9 0,9 0,4 08 08
- zemédélskych vyrobct 4,5 -4,0 -5,0 4,2 2,8 0,7 2,8 3,2 -1,0 2,7 3,9 -6,1 7,7 3,7 9,2 -8,8
- dovozni 0,2 2,9 2,9 1,3 0,8 1,0 2,3 1,8 3,3 3,5 4,5 0,9 -1,9 1,9 -1,7

Pramen: CsSU

Dovozni ceny se
drZely v plusu

Po intervencich CNB a oslabeni kurzu &eské koruny v listopadu 2013 ceny vyvozu
a dovozu obratily smér a presly na trajektorii rlstu, na které se udrzovaly po cely
rok 2014, s vyjimkou prosince, kdy zacal plsobit efekt srovnavaci zakladny a ceny
v zahrani¢nim obchodé poprvé po tfinacti mésicich meziro¢né klesly. Za cely rok
2014 dovozni ceny, od kterych se odvijeji ceny tuzemské produkce
i spotiebitelské ceny, pfidaly mezirocné v priméru 1,9 % (z 0,2% poklesu v roce
2013). Jejich kolisavy vyvoj v pribéhu roku byl disledkem zmén dovoznich cen
komodit s vyssi prfidanou hodnotou, polotovarli a energetickych surovin.
Mezirocni rist dominantné tahly ceny potravin, které stouply o 4,4 %, dale stroje
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Ceny priimyslovych
vyrobcli se driely
pod urovni
predchoziho roku

Ceny priimyslovych
vyrobci se driely od
pocatku roku 2015
ve vyrazném minusu

a dopravni prostfedky o 3,5 %, ceny polotovari o 3,2 % a primyslového
spotiebniho zboZi 0 2,5 %. Naproti tomu v souvislosti s levnou ropou klesly ceny
minerdlnich paliv 0 5,6 % a ceny ostatnich surovin o 3,3 %. V zavéru roku, kdyzZ na
dovozni ceny jako celek prestalo plsobit vyrazné oslabeni koruny, se navic
razantné prohloubil propad cen dovozu mineralnich paliv a maziv na 20,9 %

Ceny prumyslovych vyrobch po étyfech rustovych letech klesly hned v lednu
2014 pod uroven predchoziho roku, kde s vyjimkou nulového rlstu v srpnu
setrvaly po cely rok. V prliméru za cely rok byly nizsi 0 0,8 % (z 0,8% rlstu v roce
2013). Dlvodem byl skokovy propad cen elektfiny a plynu meziro¢né v priméru
za rok o 8,7 % a prohlubujici se pokles cen v tézbé a dobyvani na primérnych
3,3 %, coz je odvétvi, které se jiz tfetim rokem potykalo s klesajicimi cenami uhli.
V samotném zpracovatelském sektoru vsak ceny vzrostly v priméru o 1 %.
V tomto sektoru byl pokles cen producentl koksu a rafinovanych ropnych
produktl v prdméru o 1,9 % (kterym ve 4. ctvrtleti spadly naklady na zajisténi
dodavek ropy), i farmaceutickych vyrobk( o 1,6 % (kde se ceny zvedly aZ ve
4. Ctvrtleti), vyrobcl potravin s cenami nizSimi o 0,3 % (diky dobré uUrodé),
korigovan zejména rdstem cen dopravnich prostfedkd v priméru o 3,5 %
a obecnych kovl a kovodélnych vyrobkl o 2,4 %. Stouply rovnéz i ceny dreva,
papiru a tisku v priiméru o 3,6 %, zadsobovani vodou o 3,4 % a textilu a odévii 0 2,4
%. Podrobnéjsi prehled o vyvoji jednotlivych odvétvi v ¢asové fadé poddva
tabulka uvedena v ptiloze.

Ceny v prumyslu navadzaly v roce 2015 na prosincovy propad a v tnoru skoncily pod
urovni pfedchoziho roku o 3,6 % (po lednovych 3,5 %). PrestoZe se v poslednich tydnech
zacaly ceny pohonnych hmot znovu zvysovat, oproti lorisku jsou stdle jesté hodné nizko a
tak z jejich meziro¢niho zlevnéni miZe téZit velka ¢dst primyslu i jinych odvétvi. Ceny koksu
a rafinovanych ropnych produkti propadly o 31,2 % (v lednu o 35,8 %) a chemickych latek
a vyrobki o 17,8 %. Ubraly i ceny potravindrskych vyrobkd, ndpoji a tabdku, celkem o 3,2
% (z toho mlécnych vyrobk( o 9,7 %, mlynskych a Skrobdrenskych vyrobki o 4 %, masa
a masnych vyrobku o 3 %). Pfi hodnoceni podle hlavnich priimyslovych skupin se mezirocné
nejvice sniZily ceny energii o 8,8 %. Opacnym smérem se vyvijely ceny vody, jeji upravy a
rozvodu, které vzrostly o 3,4 %, a ceny ndbytku a ostatnich vyrobki zpracovatelského
primyslu o 1,8 %.
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Graf ¢. 1.3.1.3 Vyvoj cen dovoznich a vyrobct (SOPR = 100)
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Ceny stavebnich Tuzemskému stavebnictvi, které z vyrobnich odvétvi prodélalo nejdelsi recesi, se
praci obrdtily smér v roce 2014 koneéné zacalo dafit a po péti letech koneéné oZivilo rust. Jeho vykon
do rastu byl tazen predevsim pfilivem verejnych zakazek, tlaky na docerpani prostredk

z EU, i lepsici se situaci na trhu reziden¢nich nemovitosti. Pfiznivéjsi vyvoj odvétvi
se promitl do cen stavebnich praci, jiz v dubnu 2014, kdy se z bfeznové mezirocni
stagnace obratily do plusu a od té doby rostly. V roce 2014 se tak zvysily
v praméru meziro¢né o 0,4 % (z 1,1% poklesu v roce 2013). K jejich rdstu pomohl
Castecné i infiltrace slabsi koruny do dovoznich cen, jejich vyraznéjSimu vzestupu
vSak zatim branila pomérné velka konkurence v oboru. Ceny material( a vyrobki
spotifebovavanych ve stavebnictvi vzrostly v priméru meziro¢né o 1,1 %.

Ceny zemédélskych Farmafrské ceny setrvavaiji jiz témér rok a pal pod urovni pfedchoziho roku. Ve

vyrobci klesly 4. ¢tvrtleti 2014 tento pokles jesté prohloubily a za cely rok jejich prdmérny
pokles ¢inil 3,7 % (v roce 2013 naopak meziro¢né rostly o 4,5 %). Ve strukture cen
zemédélskych vyrobct byl patrny rozdilny vyvoj jejich dvou slozek. Ceny produktt
Zivocisné vyroby mezirocné rostly v priméru o 4,9 %, ve druhé poloviné roku
pomalejsim tempem, které v jeho zavéru obratily v meziro¢ni pokles. Vyssi byly
hlavné ceny mléka o 13,1 %, vajec o 1 %, naproti tomu se napf. sniZily ceny
drlibeZe o0 2,3 % a prasat a skotu shodné o 1,3 %. Trend vyrazného poklesu po
cely rok drzely ceny rostlinné vyroby, které spadly v priméru o 10,3 %. Zlevnily
zejména ceny obilovin 0 14 %, ovoce 0 12,8 %, Cerstvé zeleniny 0 10,8 %, brambor
0 10,4 % a olejnin o 8,3 %. Hlavni ptic¢inou poklesu cen zemédélskych vyrobcu jiz
od 2. poloviny roku 2013 byla nadprlimérné pfizniva sklizeri u nas i v zahranici,
v roce 2014 se pridal i pfebytek potravin na evropském trhu kvali ruskym sankcim
na jejich dovoz.

Z pohledu soucasného vyvoje cen v prlmyslu i v zemédélstvi je pravdépodobné,
Ze jejich ceny zlstanou pod uUrovni minulého roku i v nasledujicich mésicich.
Dlvodem jsou nadale nizké ceny energii, nadprimérnad uroda, ruské sankce i stale
nizké ceny mineralnich paliv. Pfipadny efekt drazsi ropy spolu se silicim dolarem
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mohou zacit prosakovat do cen zejména v primyslu, jejich trend vSak zatim
pravdépodobné nezvrati. Ceny ropy maji i druhotné faktory, které se budou
projevovat ve vétsi ¢i mensi mife jesté néjakou dobu ve vSech produkcnich
sektorech. Soucasny vyvoj tak pfinasi pozitivni dopady jak pro spotiebitele, tak i
pro velkou ¢ast firem.

1.3.2 Ceny v mezinarodnim srovnani

Svétové
hospodadrstvi v roce
2014 nabiralo na
sile, tlaky na ceny
ztistaly minimadlni

Od druhé poloviny
roku se ceny pro
spotrebitele zacaly
sniZovat v EU
rychleji nez u nds

Zostrené geopolitické napéti, padajici ceny komodit na svétovych trzich,
nedokoncené hospodarské reformy zemi EU a jejich slaba konkurenceschopnost
nedokazaly, i pfes vyznamnou podporu ECB (viz kap. 1.4.1), vyraznéji stimulovat
jejich vykon a rozpohybovat ceny. Evropa tak zlstala rozpolcena a preslapovala
na misté. Svym dilem pfispély i sankce uvalené na zahrani¢ni obchod Evropské
unie s Ruskem, jez se promitaly do pretlaku nabidky nékterych komodit na trhu a
posilaly inflaci doll. A tak zatimco na pocatku roku 2014 skoncilo v deflaci jen
Recko, v zavéru roku to bylo jiz $est zemi.

Zatimco se v 1. pololeti 2014 v Evropské unii spotfebitelské ceny podle HICP
(harmonizovany index spotrebitelskych cen) pohybovaly v meziroc¢nim srovnani
na vyssich hodnotéach nez v CR, ve druhém pololeti se situace obratila. CR tak byla
jednou z mala zemi, ktera udrzela ceny v plusu i v zavéru roku,atona 0,1 % (z0,6
% v listopadu). Naopak v eurozéné mezirocni zména HICP spadla v prosinci o 0,2
% (z 0,3% rlstu v pfedchozim mésici), v EU 28 0 0,1 %, tj. 0 0,4 p.b. méné nez
v listopadu. Nejvice rostly na konci roku ceny v Rumunsku o 1 % a Rakousku o 0,8
%. Naopak nejvétsi pokles cen nastal v Recku 0 2,5 % a Bulharsku 0 2 %. V priméru
za cely rok 2014 na vice neZz 1% inflaci dosahly ¢tyfi zemé Unie a Sest jich pak
skoncilo v deflaci. Srovnani vyvoje spotiebitelskych cen ve vybranych zemich EU
a v USA v Casové radé uvadi tabulka v pfiloze na str. 107.
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Graf. €. 1.3.2.1 Vyvoj spotiebitelskych cen v zemich EU a USA v roce 2014
(meziro¢ni zména v %, priméry za rok z harmonizovanych indexu)
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Inflaci sledovala Slusnd vykonnost americké ekonomiky a zlepSujici se situace na trhu prace

Amerika i Cina nedokdzaly vyraznégji aktivovat ceny ani na tomto kontinentu, takie se drzely
meziro¢né v prdméru na Urovni 1,3 %. Stejné jako v Evropé, vyznamny tlak na
ceny vytvarely klesajici ceny energii i levna minerdlni paliva, proto rast inflace
zvlasté v poslednich mésicich roku také v USA vyrazné zvolnil. Zpomalujici vykon
&inské ekonomiky dostal inflaci v Ciné v priméru za rok 2014 na Groveni 2 %. Jeji
vySi zde ovlivnily zejména ceny potravin, které maji v tamnim indexu
spotrebitelskych cen nejvétsi podil, ale i nizsi ceny surovin a energii.

Ceny v priimyslu Pokles cen pramyslovych vyrobc v Evropské unii, ktery nastoupil v srpnu 2013,
klesly v roce 2014 se v prib&hu roku 2014 dale prohluboval, kdy? v prosinci skonéil meziroéné az
v EU vice nezv (R na drovni-3,1 %. V prdméru za rok 2014 Cinil tento mezirocni pokles -1,5 %, stejné

tak i v eurozoné. Presto, ze jednotlivé evropské staty s odliSnou strukturou
ekonomiky a hospodafskym vyvojem se ve svych vysledcich za rok 2014 lisily, co
se tyCe cenového vyvoje v pramyslu, témér viechny zemé skoncily v minusu.
Nejvy$si mezirocni propad zaznamenaly v prdméru za rok Litva o 5,1 %,
Lucembursko o 4,8 % a Belgie o0 4,6 %. V tuzemsku meziroc¢ni pokles cen vyrobci
nastoupil pozdéji, o to intenzivnéji pak klesly ceny v prosinci, a to az o 3,7 %.
V priméru za rok 2014 skondily v minusu o 0,8 %. Srovnani vyvoje cen
primyslovych vyrobcd v CR a ve vybranych zemich EU uvadi tabulka v pfiloze.

1.3.3 Fiskalni vyvoj
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Nejnizsi schodek Snaha o postupnou stabilizaci vefejnych rozpoctl, oZiveni ekonomiky, ale

statniho rozpoctu i rekordni Cerpéni prostfedkd z EU (koncici programové obdobi) se odrazily ve

od roku 2009 ... vysledcich hospodareni stitu, které skonéilo v roce 2014 kumulovanym
schodkem ve vysi 77,8 mld. K¢. Ten predstavoval 1,8 % HDP, coz znamenda mirné
zlepseni proti roku 2013 (- 2 % HDP) a nejnizsi zaporné saldo za poslednich pét
let. Deficit statniho rozpoctu byl mezirocné sice jen o 3,5 mld. K¢ nizsi, ale proti
schvdlenému rozpoctu se vsak jednalo o vysledek priznivéjsi (o 34,2 mld. K¢).

... vznikl ve 2. Do schodku zacal rozpoclet smérfovat az ve druhé poloviné roku, nebot

poloviné roku ... v 1. étvrtleti stat hospodafil s vyraznym prebytkem, ktery v kvétnu prevrétil do

deficitu, ndsledujici dva mésice zlstal jesté v mirném plusu, ale ve zbyvajicim
obdobi roku se deficit uz jen postupné zvysSoval (viz tab. ¢. 1.3.3.1). Vétsi
rozkolisanost v pribéhu roku zpUsobily vysoké inkaso nepfimych dani na zacatku
roku, nepravidelnost ¢erpani prostfedkl z rozpoctu EU, i kumulace investicnich
vydajl v zavéru roku. Na nizSim neZ planovaném schodku se podilely na strané
prijm0 zejména vyssi inkaso DPH i korporatnich dani, na strané vydaji nizsi
cerpani socialnich davek i Uspory u neinvesti¢nich nakupu.

Graf ¢. 1.3.3.1 Vyvoj statniho rozpoctu od roku 1993 (v mid. K¢)
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Stdatni rozpocet na rok 2014 byl schvdlen se schodkem 112 mld. K¢, s prijmy 1 099,3 mld.
K¢ a vydaji 1 211,3 mld. K. Oproti schvdlenému rozpoétu na rok 2013 to znamenalo rist
celkovych prijmi o 2,1 %, celkovych vydajii o 3 % a tim i schodku o 12 %, tj. 0 12 mid. K¢.
Ve srovnani se skutec¢nosti roku 2013 pocital rozpocet s ndristem prijmi o 7,4 mld. K¢ (o
0,7 %), vydaji o 38,2 mld. K¢ (o 3,3 %) a schodku o 30,7 mld. K¢ (0 37,8 %). Rozpoctovymi
opatifenimi v pribéhu roku doslo k navysovdni pfijma i vydaju, k 31. 12. 2014 shodné
0 29,1 mld. K¢, bez vlivu na vysi schodku schvdleného rozpoctem.
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... rozhodujici vliv na
jeho vysi mél

vvvvvv

dani ...

Tabulka €. 1.3.3.1 Pokladni plnéni statniho rozpoctu (v mlid. K¢)

2013 2014
Mésic Prijmy | Vydaje Saldo Saldo
Saldo Saldo . ZE R
kumulované|za mésic RTAIEVET

Leden 42,42 42,42 129,00 83,95 45,05 45,05
Unor 5,58 -36,84 231,62 181,55 50,07 5,02
Brezen 13,97 8,39 324,24 280,65 43,59 -6,48
Duben -16,54 -30,51 408,21 381,63 26,58 -17,01
Kvéten -39,78 -23,24 476,27 485,79 -9,52 -36,10
Cerven -31,52 8,26 589,06 587,60 1,45 10,98
Cervenec -27,57 3,95 670,26 665,77 4,49 3,03
Srpen -36,21 -8,64 739,30 754,06 -14,76 -19,25
Zari -38,24 -2,03 826,38 860,77 -34,39 -19,63
Rijen -47,72 -9,48 910,80 956,25 -45,45 -11,06
Listopad -79,36 -31,64 1003,79 1072,64 | -68,85 -23,40
Prosinec -81,27 -1,91 1133,83 1211,60 -77,78 -8,93

Pramen: MF CR

Rozhodujici vliv na plnéni a meziro¢ni rast celkovych pfijmut statniho rozpoétu,
které stouply 0 42 mld. K¢, tj. 0 3,8 % (v roce 2013 o0 40,5 mld. K¢), mély zejména
danové prijmy vcetné pojistného na socidlni zabezpeceni, které proti skutecnosti
2013 vzrostly o 30,1 mld. K¢, tj. o 3,3 %. Z nich pak nejvice pfispély DPH a
korporatni dané:

klicovou polozkou pfijml v roce 2014 byla dan z pfidané hodnoty, jejiz
inkaso meziro¢né vrostlo o 10,3 mld. K¢, tj. o 4,7 %. Pozitivni vliv na vybér
dané mélo postupné oZivovani ekonomiky, hlavné spotrebitelské poptavky,
nékterd opatfeni v boji s dafiovymi Uniky, i opatrnéjsi pfistup k vyplaceni
odpoctl DPH;

inkaso korporatnich dani stouplo proti roku 2013 o0 7,9 mld. K¢, tj. 0 9,7 %
(nejrychlejsi rast od roku 2008). Vybér dané zvedla pfiznivéjsi ekonomicka
situace firem;

na dani z pfFijma fyzickych osob stat vybral o 3,7 mld. K¢ vice nez
v pfedchozim roce, avsak s plnénim pouze na 93,9 %. Rozpoctova ocekavani
nebyla naplnéna mj. i z dGvodu dosud velmi umirnéného rdstu mezd a
zaméstnanosti, ale i legislativnich zmén, které pfinesly novely zakona o
danich z pfijmd ¢. 500/2012 Sb., a zakonné opatfeni sendtu o zméné
danovych zakonl v souvislosti s rekodifikaci soukromého prava. Na
objemové nejvyznamnéjsi dani - DPFO ze zavislé Cinnosti - bylo vybrano
87,7 mld. K¢ pfi naplnéni rozpoctu na 94,9 % (rozpocet byl nad urovni
skutecnosti 2013 0 9,4 %). Mezirocné tyto pfijmy vzrostly o 3,2 mld. K¢, tj. o
3,8 %;
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inkaso spotifebnich dani bylo také ovlivnéno legislativnimi zménami.
Meziro¢né propadlo o 2,4 mld. K¢, jeho vybér zlstal za rozpoctovym
ocekavanim o 5,4 mld. K¢. Na spotfebni dani z tabakovych vyrobkl bylo
vybrano 44,7 mld. K¢, coZ je mezirocné méné o 2,1 mld. K¢, tj. o 4,5 %,
a plnéni pouze na 92,9 %. Pokles této dané souvisel s dalSim zvySenim sazeb
dané od 1. 1. 2014 a tim i velkym predzasobenim vyrobcll i dovozcl
tabakovych vyrobki se sazbou dané ucinnou do 31. 12. 2013. Inkaso dané
z minerdlnich olejd (vahové nejsilnéjsi polozky) ve vysi 72,8 mld. K¢
meziro¢né posililo o 3,3 mld. K¢, tj. o 4,7 %, rozpocet vSak nenaplnilo
0 2,1 %. Na rlstu této dané se podilel ptiznivéjsi vyvoj ekonomiky, rist
spotifeby motorové nafty i benzinu po jejich zlevnéni, i zruSeni naroku na
vraceni spotfebni dané z mineralnich oleji pouZitych pro zemédélskou
prvovyrobu, platného od 1. 1. 2014, negativné potom jeho znovuzavedeni
od 1.7.2014;

pfijmy z pojistného na socidlni zabezpeceni a statni politiku zaméstnanosti
naplnily zdméry rozpoctu a mezirocné vzrostly o 10,7 mld. K¢, tj. 0 2,9 %.
Ptiznivéjsi podminky na trhu prace se promitly i do vybéru pojistného na
diichodové pojisténi, které dosahlo 341,9 mld. K¢, tj. meziroénirist o 2,8 %
a prekroceni rozpoctu o 1,6 mld. K¢ (poprvé po sedmi letech vybér
pojistného naplnil rozpoétova ocekavani). Deficit salda didchodového uctu
(rozdil mezi pfijmy a davkami dichodového pojisténi) se tak snizil na
43,9 mld. K¢ a zaznamenal meziro¢né nejvétsi pozitivni posun (snizeni
deficitu o 6,4 mld. K¢) od roku 2007.

Tabulka ¢. 1.3.3.2 PInéni statniho rozpoctu v roce 2014 (v mid. K¢)

2013 2014
Skuteénost Rozpocet Skuteénost | % PInéni Index
po zménach 2014/2013

PFijmy celkem 1091,86 1128,44 1133,83 100,50 103,8
Dariové prijmy celkem 922,40 945,42 952,52 100,80 103,3
z toho:
Dan z pfijma fyzickych osob 94,49 104,60 98,22 93,90 103,9
Dan z prijm0 pravnickych osob 81,48 82,40 89,37 108,50 109,7
DPH 219,96 218,70 230,25 105,30 104,7
Spottebni dané (véetné
energetickych dani) 136,45 139,40 134,02 96,10 98,2
Pojistné na soc. zabezpeceni,
prispévek na politiku zaméstnanosti 372,19 382,88 382,93 100,00 102,9
Ostatni 17,83 17,44 17,73 101,66 99,4
Nedariové a ostatni prijmy 169,46 183,02 181,31 99,07 107,0
Vydaje celkem 1173,13 1240,44 1211,61 97,70 103,3
v tom:
BéZné vydaje 1070,81 1131,48 1100,10 97,20 102,7
z toho : socialni davky 489,68 503,58 496,00 98,50 101,3

z toho dlchody 382,77 388,50 385,85 99,30 100,8
Kapitdlové vydaje 102,32 108,96 111,51 102,30 109,0

Pramen: MF
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... S pFispénim
nedariovych prijmi

Dynamika riistu
vydaji zaostala za
prijmovou, oZivily
investice

Socialni davky ddle
rostly

Mandatorni vydaje
stdle Cini vice nez
polovinu vydajii

Pokles kapitdlovych
vydaji se po tiech
letech zastavil

Statni dluh se sniZil
poprvé od roku 1995

K lepsimu vysledku hospodareni stdtniho rozpoctu ve srovnani s predchozim
rokem pozitivné pfispély i nedanové prijmy podporené intenzivnim cerpanim
prostiedk(l z rozpoétu EU i nékterymi mimoradnymi prijmy. Vykdzana skutec¢nost
nedanovych a kapitalovych pfijmu a pfijatych transferti ve vysi 181,3 mld. K¢, s
mezirocnim narlastem o 11,9 mld. K¢, tj. o 7 %, vSak predstavovala plnéni na 99,1
% (v roce 2013 to bylo na 106,8 %). Na celkové vysi této skupiny prijmU se nejvice
podilely trasfery pfijaté od EU, které byly mezirocné vyssi o 7,1 mid. K¢, a
mimoradny vynos z aukce kmito¢tl pro rychlé mobilni sité LTE, ktery zajistil
pfijem ve vysi 8,5 mld. K¢.

Celkové vydaje statniho rozpoctu vzrostly meziro¢né o 38,5 mld. K¢ (o 3,3 %), coz
je nejvice za poslednich pét let. Presto zUstaly o 28,8 mld. K¢ pod rozpoctovym
ocekdvanim. Jejich vzestup se sice opét koncentroval do objemové
nejvyznamnéjsich (cca 90 %) béznych vydajl (meziro¢né o 2,7 %). Tentokrat vsak
vykazaly vyssi plnéni (o 2,3 %), nezZ stanovil rozpocet, také kapitalové vydaje.

Nejvétsi objem z béZnych vydaji (pres 40 %) byl vynaloZen na socidlni davky,
jejichz ¢erpani bylo mezirocné vyssi o 1,3 %, ale jejich rozpocet naplnén nebyl.
Z nich pak vydaje na dichody vzrostly o necelé procento, tj. o0 3,1 mld. K¢. Kromé
podpor v nezaméstnanosti (pokles o 4 %) vydaje na ostatni socialni davky stouply
— ddvky statni socidlni podpory a péstounské péce o 0,3 %, davky nemocenského
pojisténi 0 9,5 % a davky v hmotné nouzi a pfispévek na péci o 5,1 %, nicméné
jejich Cerpani také nebylo naplnéno. Nejvétsi dynamiky rdstu z béznych vydajd
dosahly neinvesticni transfery soukromopravnim subjektlim, které vzrostly o0 13,7
% (o 7 mld. K¢).

Velkou zatéz pro statni rozpocet vSak naddle predstavuji mandatorni vydaje,
které dosahuji ohromné vyse a jesté dale rostou. Mandatorni vydaje (tj. ty, které
hradi stat na zakladé platnych zakonnych predpisti nebo mezinarodnich dohod
a smluv) byly ve schvdleném statnim rozpoctu na rok 2014 zahrnuty ve vysi
702,8 mld. K¢, tj. 58,1 % z celkovych rozpoctovanych vydaja. V roce 2014 Cinily
685,1 mld. K¢ (pInéni na 98,1 % rozpoctu), coz je o 13,8 mid. K¢, tj. 0 2,1 % vice
nez v roce 2013. Vzhledem k rlstu vydajové strany rozpoctu se jejich podil na
celkovych vydajich meziro€né snizil z 57,2 % na 56,5 %. Vyznamného zvyseni
dosahly socidlni vydaje, které urovni 569,7 mld. K¢ mezirocné vzrostly o 2,4 %
(z nich nejvice davky pomoci v hmotné nouzi - rlist o0 8,9 mld. K¢ a davky pro osoby
se zdravotnim postizenim s rlstem o 4,3 mld. K¢), i platba statu do systému
zdravotniho pojisténi (rlst o 4,7 mld. Kc).

Vyvoj kapitdlovych vydaji v roce 2014 nabral opacny smér a poprvé po tfech
letech poklest vzrostly mezirocné 0 9,2 mld. K¢, tj. 0 9 %. Nejvétsi dynamiku rdstu
14,7 % (tj. 0 12,7 mld. K¢) z téchto vydajl dosahly investi¢ni transfery, z nich pak
nejvice stouply transfery podnikatelskym subjektim o 34 % (6,9 mld. K¢) a
transfery vefejnym rozpoc¢tlim Gzemni Urovné o 18,7 % (rlist 0 5,5 mld. K¢).

V roce 2014 doslo k obratu ve vyvoji statniho dluhu a poprvé po témér dvaceti
letech se sniZil, a to diky poklesu zahrani¢ni zadluZenosti. Ke konci roku se
redukoval 0 19,7 mld. K¢, tj. 0 1,2 %, na 1 663,7 mld. K¢, Vnitfni dluh stoupl o 75,5
mld. K¢, zatimco vnéjsi dluh klesl o 95,2 mld. K¢. Podil statnich dluhopisti na
statnim dluhu vzrostl z 95,8 % na pocatku roku na 96,2 % ke konci roku 2014.
Celkové pujcky dluhovych instrumentt €inily 369,6 mld. Ké. PGjcky v roce 2014
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spocdivaly prevainé v emisich statnich dluhopist. Bylo realizovano 17 emisi
statnich pokladni¢nich poukazek v hodnoté 114,9 mid. K¢, prostfednictvim sérii
emisi statnich stfednédobych dluhopisti SSD na primarnim trhu bylo pljéeno
144,3 mld. K¢ a na sekundarnim trhu 9 mld. K¢. Celkové emise SSD vcietné
reinvestic v roce 2014 dosadhly 2,1 mld. K¢, prostrednictvim pfijimani
kratkodobych pljéek na domacim trhu potom 99,3 mid. K¢. Kromé téchto pujcek
nebyla pfijata Zadna transe avérd od EIB. V pribéhu roku 2014 doslo ke splatkam
dvou emisi eurobond v celkové vysi 86,4 mld. Kc.

Graf ¢. 1.3.3.2 Vyvoj statniho dluhu €R od roku 1993 (v mld. K¢)
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Uzemni celky
hospodarily

s prebytkem niZsim
neZ pred rokem ...

... schodek verejnych
rozpocti se zvysil ...

... pfi rostoucich
prijmech, ...

Hospodafeni tzemnich rozpo¢td v roce 2014 skonéilo pfebytkem 11,3 mld. K¢,
ktery vSak byl oproti pfedchozimu roku nizsi o 6,6 mld. K¢. Kladny vysledek byl
dosaZzen zejména na Urovni rozpoctl obci a ¢inil 9,0 mld. K¢ Prebytkem
2,6 mld. K¢ skoncilo jesté hospodareni krajli a Regiondlnich rad o 0,2 mld. K¢.
Dobrovolné svazy obci ukoncily hospodareni se schodkem 0,4 mld. K¢. Celkové
prijmy Uzemnich samospravnych celkd (krajd, obci dobrovolnych svaz( obci
a Regionalnich rad region( soudrznosti) ¢inily 422,2 mld. K¢, s meziroénim rlstem
0 24,9 mld. K¢ (pIlnéni na 99,6 %). Celkové vydaje dosahly 410,9 mld. K¢ a byly
mezirocné vyssi o 31,5 mld. K¢ (s plnénim rozpoctu na 97,6 %).

V roce 2014 se saldo vefejnych rozpoctu zhorsilo mezirocné o 25,3 mld. K¢
a jejich deficit vzrostl na 75 mld. K¢, tj. 1,8 % HDP (dle metodiky GSF 2001), kdyz
v roce 2013 cinil 1,2 % HDP. Proti rozpoctové dokumentaci byl viak tento schodek
nizsi 0 32,6 mld. K¢. Ke zhorseni hospodareni verejnych rozpoctl doslo u statniho
rozpoc¢tu v disledku operaci Narodniho fondu a soucdasné klesl prebytek
Uzemnich samospravnych celkl. K meziro¢nimu propadu schodku verejnych
rozpoctl doslo i pres hospodarské oZiveni, a to z divodu vétsi podpory domdcich
ekonomickych subjektl, zvyseni sociadlnich davek, i posileni vydaji na nefinanéni
investice.

Celkové pfijmy verejnych rozpoctli s objemem 1 590,5 mlid. K¢ (37,3 % HDP)
pokracovaly v rlstové trajektorii (mezirocné stouply o 34,4 mld. K¢), zpomalily
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... ale i vydajich

Dluh verejnych
rozpocti se naopak
snizil

vsak tempo svého ristu. Ve srovnani s plvodnimi predpoklady byly pfijmy vyssi o
39,2 mld. K¢ Davodem byl lepsi vybér DPH, korporatnich dani a pfijem z EU
investi¢niho charakteru.

Celkové vydaje vefejnych rozpoctt se zvysily proti roku 2013 o 59,6 mld. K¢, na
1665,5 mld. K¢ (39 % HDP). Oproti predpokladu rozpoctu byly vyssi o 6,5 mid. KC.
Rozhodujici ¢ast vydajd byla realizovana prostfednictvim béznych transferd a
socidlnich davek (64 % z celkovych vydajd). Nejvétsi ¢ast mezi témito transfery
tvorily mandatorni vydaje (podil 60 %).

Vyvoj dluhu vefejnych rozpoétid v delsim ¢asovém obdobi obvykle kopiruje vyvoj
jejich hospodareni. V roce 2014 sice doslo k obratu, kdyz jeho uroven klesla o
18,3 mld. K¢ koncem roku. Vysledek vsak nelze preceriovat, nebot vydaje na
dluhovou sluzbu predstavuji do budoucna stalou zatéz vydajové strany verejnych
rozpoctl. Pokles dluhu verejnych rozpoctl generoval jeho absolutni vysi na
1760,9 mld. K¢ (proti rozpoctu je jeho objem nizsi o 113,5 mld. K¢), coZ odpovida
41,3 % HDP (konsolidovany dluh). Z vyvoje vefejného dluhu od roku 2005 je
patrné, Ze jeho prudky rlst se zastavil v roce 2012, poté se stabilizoval a mirné
klesl. Celkovy verejny dluh byl vytvofen zejména statnim dluhem, ktery ma v jeho
strukture nejvétsi podil.

1.3.4 Verejné finance v mezinarodnim srovnani

I kdyzZ Evropa
nastoupila fazi
oZiveni, vysoké
deficity vladnich
rozpocti
jednotlivych
ekonomik ...

VIadni rozpocty jednotlivych evropskych zemi pod tihou rostoucich dluhi se
snazily pokracovat ve fiskdIni konsolidaci, mnohde zatim ne az tak Uspésné. Stale
slaby vykon ekonomik EU, zejména pak eurozdny, kde situaci ztéZovala
strukturalni nesourodost zemi, nevyhovuijici instituciondlni usporadani a jednotna
ménova politika, nedokazal vyraznéji podpofit domaci poptavku a stimulovat trh
prace.

Graf ¢. 1.3.4.1 Vyvoj vladniho dluhu v roce 2014 (v % HDP)
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... generovaly i
nadadle rist jejich
dluhi ...

... CR se vydala
opacnym smérem

V Evropské unii (i v eurozéné) se vladni dluh méreny k HDP v roce 2014 prohloubil
o0 1,3 p.b. (resp. o 1,8 p.b.). Vice nez polovina zemi (viz. graf ¢.1.3.4.2) nadale
vyrazné presahuje limit maastrichtského kritéria pro hruby vefejny dluh, tj. 60 %
HDP. Pofadi nejvice zadluZenych statti se vice méné nezménilo, pasiva proti roku
2013 vzrostla u 19 zemi. Nejvice problematické Recko, stile podporované
finanénimi stimuly z eurozény, svilij dluh prohloubilo proti roku 2013 o 2,1 p.b.
Pramyslova ltalie, ktera drzi verejny dluh nad 100 % (s vyjimkou roku 2007)
minimalné od roku 1995 (od roku 2005 se zvysil o vice nez 30 p.b.), si rovnéz
pohorsila. Jako treti nejvétsi ekonomika Evropy ma vsak lepsi vychozi pozici k
feseni konsolidace svych financi. Proti roku 2013 svij dluh nejvice prohloubilo
Slovinsko o 10,6 p.b, dale Bulharsko o0 9,3 p.b., Spanélsko o 5,6 p.b., Kypr 0 5,3
p.b. a Svédsko o 5,2 p.b. Zlepseni naopak nastalo u dosud vyrazné zadluzeného
Irska, které ze svého dluhu ukrojilo 13,5 p.b.. Polsko ubralo 5,6 p.b., Némecko a
CR shodné 2,4 p.b. Mirné lepsi vysledky mély i Madarsko a Lucembursko.

Ze srovndani vyvoje vefejnych financi (viz graf € 1.3.4.2) je patrné, 7e Ceska
republika si vede ramci Evropy celkem dobre, kdyZz v mezinarodnim srovnani
skoncila na sedmé pozici. Prestoze trvale deficitni hospodareni verejnych
rozpoctl vede ke kumulaci dluhu, ktery se od roku 2001 témér zdvojnasobil, je
jeji dluh oproti priiméru zemi eurozény polovicni. V roce 2014 se poprvé po Sesti
letech vydal opacnym smérem a zlepsil se 0 2,4 p.b.

Graf €. 1.3.4.2 ZadluZeni zemi EU v roce 2014 (v % HDP)
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Pramen: Eurostat, graf MPO

1.4 MENOVA POLITIKA

1.4.1 Ménova politika

Hlavni viiv na
ménovou politiku
v Evropé méla, na
rozdil od USA, i
naddle velmi nizka
inflace

Vyvoj inflace i HDP
v CR byl pfiznivéjsi
neZ v pripadé
eurozony, ...

... Ceska ménova
politika tak zistala
beze zmén

ECB pokracovala

v uvolnovdni
ménové politiky
sniZovdnim
urokovych sazeb ...

Rok 2014 byl ve znameni rozdilného vyvoje ekonomického ramce ménové
politiky v Evropé a v USA. Zatimco americka ekonomika vykazovala stabilni
hospodafsky rist, podporovany predevsim rlstem spotfeby, a dobfe ukotvena
inflacni ocekavani, v Evropé pretrvavaly obavy z deflace a spiSe nevyrazna ristova
dynamika. Americky FED politiku kvantitativniho uvolfiovani na podzim ukoncil,
kdezto ECB rozSifovala pusobeni své akomodativni ménové politiky
a pripravovala se na zahajeni ndkupu statnich dluhopis( v roce 2015.

Makroekonomicka situace v CR byla v roce 2014 pfiznivéji nez v eurozéné,
proto ménova politika Ceské narodni banky zdstala i nadale beze zmén. Jeji hlavni
urokové sazby setrvaly na velmi nizké, ,technicky nulové” urovni, limitni
Urokova sazba pro dvoutydenni repo operace i diskontni sazba na 0,05 %,
lombardni sazba na 0,25 %.

Jednostranny zavazek CNB udriovat devizovy kurz koruny viéi euru pobliz
27 korun za euro pretrvava. Vzhledem k tomu, Ze financni trhy jej pfijaly za
d@véryhodny, sménny kurz pod tuto hladinu neklesl, takZe od listopadu 2013 CNB
jiz neptikrocila k ndkupdm deviz.

Graf &. 1.4.1.1 Hlavni Grokové sazby CNB (v %)
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Evropska centralni se banka rozhodla snizit trokové sazby v roce 2014 dokonce
dvakrat, v ¢ervnu a v zafri, pficemz posledni snizeni v zafi Cinilo 10 b. p. Zakladni
urokova sazba tak klesla na 0,05 %, mezni zapujcni sazba na 0,30 % a depozitni
sazba skoncila na jeSté vyssi zaporné hodnoté, na -0,20 %. ECB se timto krokem
snazi motivovat banky k financovani redlné ekonomiky namisto hromadéni
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... a zavdadénim
novych opatreni

FED naproti tomu
uvolnovani
postupné
zastavoval, ...

... ale urokovou
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rozmezi

Uvérové standardy
v CR se uvolnily

Uz tak velmi nizké
klientské urokové
sazby ddle klesaly

Priimérna urokovad
sazba novych uvéri
nefinancnim

finanénich prostfedkd v centrdini bance. Pro inflaci je kratkodobym rizikem
zejména podstatny propad ceny ropy, jeho vliv vSak koriguje sldbnuti eura. Na
druhé strané by nizsi cena ropy méla povzbudit svétovou ekonomiku, coz by
mohlo pomoci i Evropé.

ECB se vSsemi moinymi prostiedky snazila povzbudit ekonomiky a odvratit
deflaci, proto pokracovala v zavadéni dalSich opatreni. V zafi bylo spusténo prvni
kolo cilenych dlouhodobych refinancnich operaci (tzv. TLTRO) na podporu
uvérovani nefinanéniho soukromého sektoru. Druhé probéhlo v prosinci a dalsi
by mélo probéhnout v 1. pololeti roku 2015. Béhem 3. Ctvrtleti 2014 byl rovnéz
vypracovan program nakupu krytych dluhopisti ménovych finanénich instituci
se sidlem v eurozéné (tzv. BPP3), ktery byl do provozu uveden pocatkem
4. Ctvrtleti, a program nakupu cennych papirQ zajisténych aktivy (tzv. ABS),
v ramci zintenzivnéni priprav na kvantitativni uvoliiovani. Vynosy z vladnich
dluhopisi klesly na rekordni minima, predevsim v duasledku pfipravy na
kvantitativni uvolfiovani. Vyse vynost z dluhopist déle indikovala kombinaci
prebytku likvidity, rizikové averze a negativniho ocekavani budouciho vyvoje
nékterych evropskych ekonomik.

Americka centraini banka od uvolnéné ménové politiky postupné upoustéla. Od
zacCatku roku byl na kazdém zaseddani Federalni komise pro volny trh (FOMC)
shizovan mésicni objem nakupu cennych papirli o 10 mld. USD. Stejny pribéh
pokracoval aZ do fijnového zasedani, kde bylo oznameno ukonceni tietiho kola
kvantitativniho uvoliovani. Americka ekonomika se od listopadu nachazi
v klidovém obdobi, které by mélo pretrvat az do zahajeni zvySovani Urokovych
sazeb, tedy nejspiSe ve druhé poloviné roku 2015. Inflace se nachdazela bezpecné
pod inflacnim cilem FEDu, pficemz posileni dolaru a pokles cen komodit,
predevsim ropy, by mély v dohledné budoucnosti zbrzdit jakykoliv drift nahoru.
Mohou vsak prechodné americké ekonomice pfivodit starosti s pfrilis nizkou
inflaci.

Likvidita poskytovana americkou centralni bankou tamni ekonomice se po
ukonceni kvantitativniho uvolfiovani ustalila. Ke snizovani jeji drovné by mélo
dojit aZz s urcitym cCasovym odstupem - ne dfive neZ FED zacne s opétovnym
zvySovanim své urokové sazby. Sazba federalnich fondl tak zlstavd nadale
nezménéna a smi se pohybovat v oficialnim pasmu 0—- 0,25 %.

Situace v ceském financnim sektoru se v roce 2014 zlepSovala diky pokracujicimu
hospodarskému oziveni, pficemz nadale plsobily obavy z deflaéniho scénére ve
zbytku Evropy a preliti deflace do domaci ekonomiky. V konec¢ném dusledku
ovsem dochazelo k uvoliiovani ivérovych standardu.

Uvolnéna ménova politika CNB stale udrzuje klientské tGrokové sazby na velmi
nizkych urovnich. Urokové miry novych korunovych uvérG nefinanénim
podnik{im v roce 2014 se pohybovaly v rozmezi 1,91 % - 2,54 % bez vyraznéjsiho
trendu. Sazba novych uvérli domacnostem nadale klesala s dvéma vykyvy —
v ¢ervenci a v obdobi od Fijna do listopadu. Urokové sazby celkového stavu Gvérd
pokracovaly v poklesu u domacnosti i u nefinanénich podnikl a vytvarely nové
rekordni hodnoty.

Primérna urokova sazba novych uvérl nefinanénim podnikim (bez
kontokorentd, revolvingovych uvérl a pohledavek z kreditnich karet) se v roce
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... stejné tak
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2014 dostala na dva vrcholy. Své maximum zaznamenala v dubnu hodnotou
2,54 %, ktera je nejvyssi za posledni dva roky. Historické minimum 1,91 % bylo
docileno v srpnu. Celoroéni primér pak byl 2,17 %, coZ predstavuje oproti
minulému roku (2,10 %) minimalni narQst. Primérna mésicni urokova sazba
novych Gvért domacnostem na spotiebu, bydleni a ostatni byla v nejvyssi

evvs

trend. Prdmeér za rok 2014 se oproti minulému roku (5,95 %) snizil na 5,58 %.

Vyvoj urokovych sazeb novych obchodi se do primérné arokové sazby stavli
obchodl promitl nasledovné: pro nefinanéni podniky cinila na konci roku 2014
sazba 2,91 %, pro domacnosti 5,37 %, coz jsou nejnizsi urovné od pocatku roku
2001, od kdy CNB tyto udaje publikuje.

Graf €. 1.4.1.2 Klientské trokové sazby (v %)
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Objemy uvéra poskytnutych nefinanénim podnikiim byly v roce 2014 pomérné
volatilni. Meziroc¢ni rlst v prvnich tfech mésicich nejprve klesal az na uUroven
0,2 %, poté az do Cervence rostl, kdy vykazal objem Uvérl mezirocni prirtstek
2,9 %. Béhem nasledujicich dvou mésic ztratil vice nez dvé tretiny svého tempa
a na konci zafi Cinil uz jen 0,9 %. V fijnu jednorazové zrychlil na 2,6 %, aby okamzité
klesl az na 0,4 % a rok byl zakoncen s mezirocnim rldstem poskytnutych uvérd
nefinanénim podnikiim 2,2 %. Celkovy stav uvérl nefinan¢nim podniklim dosahl
na konci roku hodnoty 890,4 mid. K¢.

Naproti tomu mezirocni rist objemu tvéri domacnostem se po dlouhém obdobi
zpomalovani v podstaté stabilizoval, kdy aZz do konce 3. Ctvrtleti osciloval okolo
3,7 %. V fijnu a listopadu doslo ovsem ke zpomalenina 1,9 %. V prosinci meziro¢ni
rast opét zrychlil, ale jen na droven 2,6 %. Mezirocné tedy doslo k velmi mirnému
zpomaleni. Konec¢na hodnota uvér( cerpanych domacnostmi Cinila ke konci roku
2014 celkem 1 237,8 mld. K¢.
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Graf €. 1.4.1.3 Vyvoj uvérli (mezirocné v %)
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Vyvoj celkové kvality uvérového portfolia zaznamenal v roce 2014 mirné
zhorseni oproti roku predchozimu, coZ bylo zplsobeno predevsim narlstem
podilu Uvéra v selhani (tedy Uvérd nestandardnich, pochybnych nebo ztratovych)
na celkovych uvérech (v korunach a v cizich méndach) v bfeznu na 6,5 %. Tento
narist byl zplsoben pfesunem casti uvérd vedenych v kategorii sledovanych o
stupen niz, mezi nestandardni Gvéry v selhani. Do konce roku podil postupné
klesl na 6 %, avsak nepodafilo se dosdhnout hodnoty z poéatku roku (5,9 %). Podil
klasifikovanych uvérd (tj. avérd sledovanych a v selhani) béhem roku poklesl| az

evvs

Z hlediska podrobnéjsi struktury uvérovanych subjektl lze konstatovat, Ze
uvérové riziko v roce 2014 pokleslo jak u kategorie nefinanénich podnika, tak
u domacnosti. Podil Uvérd v selhani na celkovych uvérech klesl u nefinancnich
podnikl o 53 b. p. (ze 7,15 % na 6,62 % na konci roku). U domdcnosti poklesl jen
028 b. p. (25,01 % na 4,73 % v prosinci), ale s minimalnimi vykyvy klesa od ¢ervna
pfedchoziho roku.
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v selhani

Graf €. 1.4.1.4 Uvéry v selhani (podil v %, K& + cizi ména)

=
(=)

N
\

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 201

Nefinan¢ni podniky ~ =—=—Domdcnosti  ——— VSichni klienti

Pramen: CNB, graf MPO

Ve vnitini strukture uvérh v selhani se rozeviraly ntizky mezi ristem jak avéru
nestandartnich, tedy nejméné rizikovych, tak i avért ztratovych. Pfi porovnani
s predchozim rokem doslo oviem ke zlepSeni. Ztratové Uvéry predstavovaly
59,4 % vSech uvér(l v selhdni, coZ je oproti prosinci minulého roku nardst 0 0,7 p.b.
Pochybné uvéry zaznamenaly pomérné razantni pokles o 3,4 p.b. na kone¢nou
hodnotu 10,7 %. Nestandartni Uvéry zvysily sv(j podil 0 2,7 p.b. na 29,8 %.

Graf ¢. 1.4.1.5 Struktura avért v selhani (K¢ + cizi ména)
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1.4.2 Sménné kurzy
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Rozhodujici vliv na vyvoj sménného kurzu po cely rok 2014 mél pretrvavajici
zadvazek CNB udriovat ¢eskou korunu pobliz 27 korun za euro. Asymetricky
charakter tohoto kurzového zavazku, tj. zasdhnout pouze vici posilovani kurzu
pod vyhlasenou hladinu, je centralni banka zatim ptipravena provadét bez
Casového i objemového omezeni. Toto rozhodnuti bylo finanénimi trhy
respektovano a koruna po cely rok 2014 oscilovala okolo 27,50 CZK/EUR s dvéma
deprecia¢nimi vykyvy ve druhé poloviné roku.

V prvni ¢asti 4. Ctvrtleti ¢eska koruna oslabovala, kdy z minimalni fijnové hodnoty
27,47 CZK/EUR se dostala az do maximalni ¢tvrtletni hodnoty 27,82 CZK/EUR na
pocatku listopadu. Po listopadovém zasedani bankovni rady CNB koruna mirné
zpevnila a aZ do konce roku oscilovala okolo 27,60 CZK/EUR s mirnym oslabenim
v poslednich dnech roku 2014. Primérny kurz ve 4. ¢tvrtleti vystoupal na 27,624
CZK/EUR, coi predstavuje v podstaté mezictvrtletni stagnaci a nejslabsi
primérny ¢tvrtletni kurz v roce 2014. Meziroéné doslo v poslednim kvartale
roku 2014 k oslabeni koruny vici euru o 3,6 %.

Od zacdatku roku se kurz koruny vii¢i euru pohyboval téméF stabilné okolo
hodnoty 27,45 CZK/EUR, s mirnym zhodnocenim v bfeznu, a to aZ do srpna, kdy
doslo k vykyvu koruny aZ na 28 CZK/EUR (nejslabsi hodnota od bfezna 2009),
zpUsobenému vyvojem ménového paru euro-dolar. Ve druhé poloviné roku byl
kurz velmi volatilni. Do poloviny fijna se vracel na silnéjsi hodnoty, ale tento vyvoj
byl zvracen v oéekavani listopadového zasedani rady CNB, kde bylo potvrzeno
udrzovani kurzu pobliz hranice 27 CZK/EUR a koruna opét apreciovala. V prosinci
doslo k dalsSimu mirnému oslabeni. Celoro¢nim minimem byla hodnota 27,33
CZK/EUR, které bylo dosazeno dvakrat, v Unoru a v bfeznu. Maximem je pak jiz
zminéna srpnova hodnota 28 CZK/EUR. Celoroéni primér byl 27,533 CZK/EUR,
coz znamena mezirocni oslabeni koruny k euru o 6 %, takie nadale zUstava
nomindlné podhodnocena. V prosinci 2014 proti prosinci pfedchoziho roku byla
koruna slabsi 0 0,4 %.

Graf €. 1.4.2.1 Nominalni kurz CZK/EUR
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Sménny kurz c¢eské koruny viuci americkému dolaru pokracoval ve 4. ctvrtleti
v trendu vyrazného oslabovani, a to ve stejné mite, v jaké dolar na svétovych
trzich posiloval. Oslabovani domaci mény vSak zapocalo jiz v ptedchozich dvou
Ctvrtletich v duasledku globalniho posilovani dolaru. Z minima za 4. Ctvrtleti
21,439 CZK/USD, zaznamenaného v poloviné fijna, se postupné dostal na
Ctvrtletni i rocni maximum, kterym byl posledni vyhlaseny kurz v roce 2014, tj.
22,834 CZK/USD, a ktery zarover pfedstavuje nejvyssi hodnotu od bfezna 2009.
Pramérny kurz ve 4. Ctvrtleti se poprvé od podzimu roku 2006 dostal nad hranici
22 CZK/USD, konkrétné 22,104 CZK/USD, coz znamena mezictvrtletni pokles 0 6 %
a oproti poslednimu kvartalu roku 2013 koruna viéi dolaru oslabila dokonce o
12,8 %.

Kurz CZK/USD v prabéhu roku 2014 piedevsim sledoval vyvoj dolaru na
svétovych trzich, resp. na paru s eurem. V celoro¢nim méritku domaci ména vidi
americkému dolaru nejdfive v prvnim ¢tvrtleti mirné posilovala, ale jiz od druhého
kvartdlu prevainé slabla az do konce roku, pod vlivem ukoncovani
kvantitativniho uvolfiovani v USA, presto, Ze to bylo trhy ocekdvano
s nékolikamésicnim predstihem. Rok 2014 zahdjila koruna kurzem 20,120
CZK/USD a proti zavéreénému sménnému kurzu v roce 2014 jeji oslabeni ¢inilo
2,71 koruny za dolar. Nesilnéjsi hodnotu 19,618 CZK/USD zaznamenala koruna
v bfeznu a maximum 22,834 CZK/USD pak posledni den v roce. Celoro¢ni primér
¢inil 20,746 CZK/USD, co? pfedstavuje mezirocni oslabeni koruny o 6 %. Oproti
prosinci pfedchoziho roku koruna oslabila dokonce 0 11,6 %.

Graf ¢. 1.4.2.2 Nominalni kurz CZK/USD
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Sménny kurz ménového paru USD/EUR byl ovlivnén dvéma skutecnostmi. Prvni
je stale neprekonana krize v eurozéné a naproti tomu pozitivni hospodarsky vyvoj
v USA. Druhou udalosti bylo omezovani a poté i ukonéeni kvantitativniho
uvoliiovani v USA, kdezto v eurozéné ECB vyrazné zesilovala akomodativni raz
své ménové politiky, kdyZz pokra€ovala v zavadéni dalSich opatieni, které

vyvrcholilo oznamenim o rozSifeni programu nakupu aktiv (kvantitativni
uvolnovani) v nasledujicim roce.
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Kurz dolaru k euru v prvnich mésicich roku 2014 lehce oslaboval v disledku
oZiveni hospodarského rlstu v eurozéné a docasného uklidnéni situace, kdy
v 1. ¢tvrtleti klesl i vynos z feckych vladnich dluhopist k 5% hranici. Oslabovani
dolaru s drobnymi vykyvy trvalo az do kvétna, kdy bylo dosazeno rocniho
maxima 1,395 USD/EUR. Poté doslo vlivem protismérného davkovani ménové
politiky Evropskou centrdlni bankou a americkym Fedem k prudkému posilovani
dolaru. Roéni minimum 1,214 USD/EUR bylo zaznamenano posledni den roku
2014. Propad byl razantnéji kratkodobé zvracen pouze ve 4. kvartalu, konkrétné
v fijnu, kdy zaznamenal ¢tvrtletni maximum 1,282 USD/EUR, a na pocatku
prosince. Prdmérny kurz za 4. Cétvrtleti byl 1,25 USD/EUR, coz predstavuje
zhodnoceni o 5,7 % oproti predchozimu ¢tvrtleti a o 8,1 % oproti 4. Ctvrtleti
predchoziho roku. Celoroéni prumér ¢€inil 1,329 USD/EUR, coz vzhledem
k prdmérnému kurzu v predchozim roce 1,328 USD/EUR znamena v podstaté
stagnaci. Pfi porovnani pouze prosincovych hodnot je vsak jiz patrné témér 10%
zhodnoceni amerického dolaru k euru.

Graf €. 1.4.2.3 Nominalni kurz USD/EUR
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Readlny kurz koruny k euru se oproti pfedchozim obdobim vyvijel pomérné
stabilné, kdyz koruna vici euru byla koncem prvni poloviny roku 2014 slabsi
0 4,3 % (oproti zakladnimu obdobi, tj. prosinci 2008) v désledku intervenci CNB.
Ve druhé poloviné roku koruna nejdfive kratce apreciovala, ale v srpnu se redlné
oslabeni prohloubilo az na droven 4,9 % (oproti prosinci 2008), kolem které
oscilovalo az do konce roku, ktery zakoncilo oslabenim o 4,8 %.

PFi¢inou redlného oslabeni koruny viéi evropské méné koncem roku 2014 je
nominalni depreciace o 5,85 % (oproti zakladnimu obdobi), proti nizZ plsobil
narlst inflaéniho diferencidlu na 0,82 %. Ten byl vysledkem pomalejsiho
cenového rlstu v eurozéoné (mérfeného harmonizovanym indexem
spotiebitelskych cen). Domaci ceny vzrostly oproti zakladnimu obdobi o 10 %,
kdeZto v eurozdéné jen o 9,1 %. Dalsi oslabeni realného kurzu koruny viéi euru
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Vice oslaboval
redlny kurz koruny
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... ktery se dostal na

vy

prosince 2008

znamenalo zvySeni cenové konkurenceschopnosti ceskych vyrobcli na
zahranicnich trzich.

V mezirocnim srovnani se readlny kurz koruny od nomindlniho kurzu na paru
s eurem na konci roku 2014 odchylil jen lehce (oproti zakladnimu obdobi).
Davodem byl vyssi inflacni diferencidl, ktery pretrvaval po cely minuly rok.
Graf ¢. 1.4.2.4 Vyvoj kurzu CZK/EUR (12/2008 = 100)
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Readlny kurz ceské koruny k dolaru s vykyvy oslabuje dlouhodobé, tento trend
vSak v roce 2014, zejména v jeho druhé poloviné, vyrazné zesilil. Od brezna opét
pokracovala silnd depreciace, pficemz jeji sila nabrala na intenzité ve druhé
poloviné roku. Celkové oslabeni v roce 2014 predstavovalo témér
10 procentnich bodt a bylo zakonéeno na 14,4 % (oproti prosinci 2008), cozZ je

evvys

Dlavodem rychlého oslabovani koruny vici dolaru bylo jednosmérné plsobeni
obou slozek redlného kurzu, kdy koruna vici dolaru oslabila o 15 % (oproti
zdkladnimu obdobi) a pretrvaval zaporny inflacni diferencial. Inflace byla v roce
2014 v USA vy$si o 17 bazickych bod@ (10 % v CR a 11,7 % v USA — oproti
zakladnimu obdobi). Ke zlepSeni pozice tuzemskych vyrobcli na dolarovych
trzich tak kromé pokracujiciho nominalniho oslabovani koruny k dolaru pfispéla
i velmi nizka droveii inflace v CR.
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Graf €. 1.4.2.5 Vyvoj kurzu CZK/USD (v %, index 12/2008 = 100)
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1.4.3 VnéjsSi rovhovaha

Platebni vztahy

se zahrani¢im tézily
z pfiznivého stavu
ekonomiky

Platebni bilance
skoncila v roce 2014
v prebytku

V priibéhu 3. ¢tvrtleti 2014 presla CR na novou verzi mezindrodné zdvazného statistického
standardu vykazovdni dat o platebni bilanci. VSechny udaje v této kapitole uZ jsou
prezentovdny podle tohoto standardu, sestého vyddni manudlu platebni bilance
Mezindrodniho ménového fondu (BMP6).

Platebni vztahy Ceské republiky se zahrani¢im byly po cely rok 2014 pod vlivem
ozivovani vykonu domaci ekonomiky, ale i u nasich rozhodujicich obchodnich
partnert. Velmi pozitivni vyvoj byl proto zaznamenan zvlasté na uctu exportu
zbozi, pretrvaval viak negativni trend odlivu vynost z investic zahranicnich
subjektt v CR.

Bézny ucet platebni bilance zaznamenal poprvé od roku 1994 kladné saldo, ve
vysi 26,1 mld. K¢, které predstavuje 0,6 % HDP. Kapitalovy ucet dosahl v roce
2014 prebytku 32,2 mld. K& V ramci finanéniho uctu pak byl vykazan odliv
financnich prostiedkii v hodnoté 48 mld. K¢ a jeho schodek predstavoval 1,1 %
HDP. Platebni bilance jako celek byla v roce 2014 v prebytku 73,1 mld. K¢, ktery
ved| k navy$eni rezervnich aktiv. Zarover, poprvé od vzniku samostatné Ceské
republiky, byly tfi hlavni polozky platebni bilance v kladnych hodnotach (viz graf
¢. 1.4.3.1).
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Graf ¢. 1.4.3.1 Vyvoj hlavnich ucta platebni bilance (v mld. K¢)
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Bézny ucet platebni bilance se v kumulaci po ctvrtletich nachazel po cely rok
2014 v prebytku, prestoZze ve 2. a 3. Ctvrtleti dochazelo k jeho zuZovani, ve
4. kvartalu se opét vratil do kladnych cisel prebytkem 5 mld. K¢ na konecnou
hodnotu 26,1 mld. K¢. Oproti predchozimu roku doslo k prevraceni z deficitu
béiného uétu do prebytku, kdy celkovy rocni narlst Cinil 47,9 mld. Z pohledu
vnéjsi makroekonomické rovnovahy je ceska ekonomika v rovnovaze, protoze
pomeér prebytku bézného uUctu k HDP se od rovnovazného stavu, kterym je nula,
vyraznéji neodchylil. Aby nedochdzelo k tlakiim na vnéjsi rovnovahu, mél by se
tento ukazatel pohybovat v intervalu <-5 %; 5 %>.

Velmi pozitivné se vyvijela vykonova bilance bézného Uctu, kterd v pribéhu roku
2014 narustala. | pfes postupné zpomalovani prebytkl v jednotlivych Ctvrtletich
dosahla v kumulaci za rok 294,8 mld. K¢, coz znamena meziro¢ni rlist 0 24,2 % a
nejlepsi vysledek v historii samostatné CR. Jednd se o plisobeni nékolika faktor(,
jako oZivovani ceské ekonomiky i hlavnich evropskych obchodnich partnerd,
vedouci k riistu poptavky a tim exportu, i kurzové politiky CNB, kdy intervence na
ménovy kurz znaéné posilily cenovou konkurenceschopnost ¢eskych podniki
v zahranici.

Vykonova bilance je dlouhodobé pozitivné podporovana predevsim vyvojem na
strané zahrani¢niho obchodu se zboZim, ktery se s rekordnim prebytkem
238,9 mld. K¢ podili na celkové vykonové bilanci 81 %. Meziro¢né prebytek vzrostl
0 71,9 mld. K¢, tedy o Uctyhodnych 43,1 %. Obé polozky obchodni bilance se pak
mezirocné zvysily (vice exporty o 13,5 %, kdezto importy o 11,5 %). Jejich

absolutni roéni hodnoty byly zdaleka nejvy$si v historii CR, export 3
043,2 mld. K¢, import 2 804,3 mld. K¢.
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Graf €. 1.4.3.2 Vyvoj hlavnich polozek béZného uctu platebni bilance
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Oproti tomu bilance sluzeb vykazala za 4. Ctvrtleti pfebytek pouze 8,1 mld. K¢.
Niz$i hodnota byla zaznamenana v historii CR pouze jedenkrat, hned v 1. ¢tvrtleti
v hodnoté 55,9 mld. K¢, coz oproti minulému roku predstavuje pokles o 14,5 mld.
K¢ (o 20,6 %). Pfi podrobnéjsi analyze mezirocni zmény jednotlivych poloZek
bilance sluzeb je patrné, Ze aktiva vzrostla o 11,2 %, kdezto pasiva o 16,8 %.
Mezirocni pokles bilance sluzeb zapficinily nasledujici polozky: pokles salda
cestovniho ruchu o 25,5 % (o 12 mld. K¢), finan¢nich sluzeb o 340,5 % (o 7,8 mid.

K¢&) a ostatnich podnikatelskych sluzeb 0 339,3 % (o0 11,4 mld. K¢).

Dlouhodobé zaporna bilance prvotnich duchodd zaznamenala za rok 2014 dalsi
nejvyssi schodek v historii CR, celkem 258,9 mld. K& PFesto nestaéil, ani spolu
s deficitem druhotnych divodd, k eliminaci vyjimecného prebytku vykonové
bilance. Vysledkem bylo kladné saldo bézného uctu. Divod enormniho schodku
bilance prvotnich dlchodi pfitom pochazi prevazné z 2. Ctvrtleti, kdy se zacina
projevovat vyplata dividend. Deficit v tomto ctvrtleti Cinil 125,1 mld. K¢ a
pfedstavoval 48 % celorocniho schodku. Od 3. Ctvrtleti jiZz zpravidla dochazi
k postupnému utlumu vyplacenych ziskd zahrani¢nim investortim.

7 vs

Prestoze kreditni ¢ast bilance rostla meziro¢né rychleji (o 11 %, v porovnani
s 6,5 % u debetni ¢asti), svou absolutni vysi (149,7 mid. K¢) dosahovala
pouze 37 % konecného vysledku na strané nakladi (408,6 mid. K¢). Nejvétsi
odliv finanénich prostfedki pfitom z CR odchazel (v rdmci bilance prvotnich
dlchodi) predevsim ve formé dlichodu z pfimych zahranic¢nich investic (vice nez
80 % naklad(, konkrétné 332,7 mid. K¢).

Bilance druhotnych dichodl skondila v roce 2014 s nejmensim zapornym

saldem od roku 2007 ve vysi 9,7 mld. K¢, coZ oproti minulému roku predstavuje
mirny pokles schodku o 0,4 mid. K¢ (3,9 %). Z pohledu jednotlivych Ctvrtleti se
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bilance vyvijela kyvadlové, kdy v prvnim Ctvrtleti byla v deficitu 15,2 mld. K¢, ve
druhém zaznamenala prebytek 12,5 mld. K¢ Ve tretim byla znovu deficitni
10,2 mld. K¢ a posledni Ctvrtleti opét v mirném prebytku 3,3 mld. K¢. DaGvodem
rocniho deficitu je mimo jiné sniZeni ¢istych pfijma z rozpoctu EU, reportovanych
v této bilanci.

Prebytek kapitalového uctu v roce 2014, Cinil 32,2 mld. K¢. Pochazi pfitom témér
vyhradné z 1. a 4. ¢tvrtleti, kdy bylo zaznamendano aktivni saldo ve vysi 21,3 mld.
K¢, resp. 7,7 mld. K¢. Meziro¢né doslo k jeho razantnimu poklesu o 50,3 mld. K¢
(61 %). Stejné jako v pfipadé bilance druhotnych dlichodl souvisi jeho vysledek
zejména s poklesem ¢istych p¥ijmu z rozpoétu EU.

Financni ucet platebni bilance, ktery podle nové metodiky zahrnuje rovnéz
rezervni aktiva CNB, skonéil v roce 2014 aktivnim saldem ve vy3i 48 mld. K¢, které
znamenalo, 7e doslo k odlivu finanénich prostiedkii z Ceské republiky do
zahranici. Meziro¢né se jednalo o 29,8% pokles. K cistému odlivu doslo v 1.
Ctvrtleti (77,1 mld. Kc¢), ktery v dalSich Ctvrtletich roku byl postupné korigovan
prilivem finanénich zdrojd. Schodek finanéniho Gétu v roce 2014 predstavoval
1,1 % HDP (proti—1,7 % v roce 2013).

Jednotlivé sloZky financniho tctu se vyvijely proti roku 2013 témér diametralné
odlisné. Vyjimku tvofi Cisty priliv finanénich derivatd, ktery se zvysil meziro¢né
0 27,6 %. Cista rezervni aktiva z(istala v kladnych hodnotach, ale oproti roku 2013
klesla 0 61,1 %. Nejvétsi zménu vykazaly Cisté portfoliové investice, které oproti
pfilivu 92,8 mld. K¢ v roce 2013, zaznamenaly odliv financi ve vysi 90,3 mld. K¢.
Druhy nejvétsi zvrat nastal u cistého prilivu pfimych investic, ty v roce 2014
vySplhaly na hodnotu 133,6 mld. K¢, kdyz v prechozim roce odteklo v souhrnu 7,4
mld. K¢. Protichlidny obrat probéhl také u ostatnich investic, kdy v roce 2014
odteklo do zahranici 24,3 mld. K¢ (oproti pfilivu 29,7 ml. K¢ v predchozim roce).

Nejvétsi priliv zahranicnich investic v kategorii pfimych investic byl zaznamenan
u dluhovych nastroja (94,9 mld. K¢), které meziroéné prevratily smér toku.
Vyznamné bylo rovnéz zaporné saldo reinvestovaného zisku (70,5 mld. K¢), které
vsak mezirocné témér stagnovalo (rdst o 0,4 % a 0,3 mld. K¢). Celkovy pFiliv
pfimych investic byl snizen pouze ¢istym odlivem v poloZce ostatnich akcii a
ucasti (31,8 mld. K&, ro¢ni nardst o 125,9 %).°

V bilanci portfoliovych investic doslo v roce 2014 k vyraznému odlivu financnich
prostiedkt z CR, a to v celkové hodnoté 90,3 mld. K& (v meziroénim srovndni
obratily smér). Vysoké kladné saldo bilance ma pfitom svij plivod predevsim ve
2. Ctvrtleti. V ném samotném dosahl cisty odliv prostiedk( 81,1 mld. K¢, coz byla
vibec nejvyssi &astka v historii CR. V nasledujicich &tvrtletich se kumulovany odliv
jesteé zvySoval, zatimco v 1. Ctvrtleti prostiedky pritekly.

V clenéni podle kategorii byl €isty odliv financi v bilanci portfoliovych investic
zaznamenan jak v ramci Ucasti a podilli v investi¢nich fondech (27,1 mld. K¢), tak
v poloZce dluhopisd (63,2 mld. K&), a to predevsim v sektoru vladnich instituci
(44,2 mld. K¢&) a ostatnich sektord (29,5 mld. K¢). Naproti tomu prostiedky pfitekly
do bankovniho sektoru (10,6 mld. K¢).

5 P¥iliv a odliv pfimych investic v odvétvové (NACE rev.2) a teritorilni struktuie je uveden v Tabulkové pfiloze.
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Za rok 2014 poskytli domaci rezidenti v ramci ostatnich investic do zahranici
finanéni prostfedky v hodnoté 74,2 mld. K¢ (mezirocni pokles o 12,6 %).
V opacéném sméru, ze zahranic¢i do CR, pak ve stejném obdobi pfiteklo 50 mld. K&
(101,1 mld. K¢), coz predstavuje meziro¢ni nardst o 17,4 %. Naopak pfiliv financi
byl zaznamenan predevsim v kategorii obéZiva a vkladti (92,1 mld. K¢&), coZ oproti
minulému roku znamena snizeni pfilivu financi o0 32,3 %.

Jeden z hlavnich makroekonomickych ukazateldi vnéjsi rovnovahy, vyjadreny
podilem salda b&7ného uétu platebni bilance k HDP, se v CR od roku 2010
kazdorocné zlepsuje. Poprvé od roku 1994 se tento ukazatel dostal v roce 2014
do kladnych hodnot. Ani v prechazejicich letech vSak nedosahoval vyraznych
odchylek od rozmezi vnéj&i rovnovahy. Od vstupu CR do Evropské unie v roce 2004
nebyl jiz generovan deficitem vykonové bilance, nybrz schodkem bilance vynosu,
kdy jsou vynosy z dfivéjSich pfimych zahraniénich investic do Ceské republiky
odvadény zpét do zahranici.

Pomeér ceského bézného uctu k HDP za rok 2014 ¢inil 0,6 %, kdeZto v predchozim
roce byl jesté ve schodku 0,5 %. Na ¢eské podminky vysoky kladny pomér béZzného
uctu k HDP (7,9 %) byl zaznamenan hned v prvnim Ctvrtleti roku 2014, v dalSich
Ctvrtletich se zacal sniZovat, ale v kladnych &islech se udrzel i v poslednim Ctvrtleti.
Na anualizovaném zakladé se deficit drzel v prebytku ve vSech ctvrtletich.
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V zemich jiini periferie, jako jsou Recko a Portugalsko, dochazi dlouhodobé ke
zlepSovani vnéjsi makroekonomické rovnovahy, kdy dokonce v poslednich dvou
letech se obé& tyto zemé pohybovaly v mirném plusu (Recko 0,9 % a Portugalsko
0,6 %). Naopak vyspélé exportné orientované zemé jako napf. Némecko a
Nizozemi své prebytky stale navysSuji, coz by mohlo vytvaret tlak na vnéjsi
rovnovahu a pusobit znacné cyklicky. Nizozemi se v poslednich dvou letech
dokonce pohybuje nad 10% hranici. Némecko oproti minulému roku zvysilo

nerovnovadhu z 6,7 % na 7,5 %.

Pfedevsim v dlsledku obratu jiznich ekonomik eurozény do prebytkl bézného
uctu platebni bilance, zacala v poslednich tfech letech dosahovat kladnych
hodnot jeho poméru k HDP i celd eurozéna (2,3 % v roce 2014). Ukazatel pro
eurozénu jako celek roste (s minimalnim vykyvem v roce 2011) jiz od roku 2008 a
vyvoj v tomto uskupeni se tak od roku 2012 od rovnovahy stdle vice odchyluje.
V celé Evropské unii pak ukazatel meziro€né v podstaté stagnoval na 1,7 % HDP.
Situace v USA dlouhodobéji sméruje blize k vnitini rovnovaze, kdy tamni schodek
bézného uctu na HDP mirné poklesl z 2,39 % na 2,36 %.

Graf €. 1.4.3.4 Vyvoj bézného uctu platebni bilance (v % HDP)
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Pozn.: V ptipadé Némecka se jednd v roce 2014 o odhad MMF. Srovnani neni pIné kompatibilni,
protoZe CR pouziva pfi sestavovani vykonové bilance narodni princip (tj. podle zmény vlastnictvi),
kdeZto ostatni staty data z preshranicni statistiky zahrani¢niho obchodu.

Zahranicni
zadluZenost CR

v poméru k HDP stdle
prekracuje kritickou
hranici

Zahraniéni zadluZenost CR nejdfive v prvnim ¢tvrtleti 2014 sice mirné klesla (proti
stavu ke konci roku 2013 o 1,65 %), ale dalsi tfi ¢tvrtleti nardstala az na hodnotu 2
856,65 mld. K¢. ZadluZeni v roce 2014 piedstavovalo 67 % HDP, cozZ oproti 66,9%
podilu HDP v roce 2013 znamena v podstaté stagnaci. Oproti pfedchozimu roku se
celkova zadluZenost zvysila o 123,7 mld. K¢ (4,53 %). VSeobecné uzndvanou
hranici nevytvarejici tlak na vnéjsi rovnovahu je podil zahrani¢niho dluhu na HDP
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maximalné 40 %, coz CR dlouhodobé prekraduje. V roce 2014 se viak nardst
tohoto ukazatele podafilo v CR alespofi zpomalit.

Zahranicni dluh byl v zavéru roku 2014 financovdn z 59,9 % dlouhodobym
kapitalem (dluhové cenné papiry, pujcky). Tento ukazatel by se mél pohybovat
pod hranici 60 %, coz CR v roce 2014 velmi tésné splfiovala. Do budoucna by se
vSak mohlo jednat o faktor vytvarejici tlak na vnéjsi nerovnovahu.

Z pohledu jednotlivych sektor(i narostl oproti minulému roku dluh bankovniho
i podnikatelského sektoru, klesl jen v pfipadé vladnich instituci. Nejvétsi narlst
zadluzeni zaznamenala CNB, kdy dluh v podstaté jen v poslednim ¢tvrtleti témér
zdvojnasobil svou hodnotu na 52,6 mld. K¢ (predevsim v disledku navyseni stavu
kratkodobych vklad( pfijatych ze zahranici). Zadluzeni celého bankovniho sektoru
vzrostlo za rok 2014 o 145,7 mld. K¢ (23,3 %) a na souhrnném zadluZeni se podili
27 %. Zadluzeni podnikatelského sektoru narostlo jen mirné o 1,6 % na celkovych
1 510,1 mld. K¢ a predstavuje 52,9 % celkového dluhu (oproti konci roku 2013
doslo oviem k poklesu podilu na celkovém dluhu o 1,6 p. b.). Zadluzeni vladniho
sektoru diky mensi dribé vladdnich dluhopisi nerezidenty a splaceni pajéek
Evropské investicni bance mezirocné pokleslo o 7,3 % (tazeno poklesem
dlouhodobych zavazk(l) na kone¢nou hodnotu 575,9 mld. K¢, coZ predstavuje
20,2% podil na celku. Za celkovym narlistem zahrani¢niho zadluZeni stoji tedy
predevsim bankovni sektor.

Graf &. 1.4.3.5 Vyvoj zahraniéni zadluzenosti CR (v mld. K¢)
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Ceska republika se z hlediska investi¢ni pozice pohybuje dlouhodobé v pozici
¢istého dluznika. V prvnim ¢tvrtleti roku 2014 se investiéni pozice CR zlepsila proti
konciroku 2013 0 153,3 mld. K¢&. Dalsi dvé Ctvrtleti se pozice zhorSovala a ke snizeni
zaporného salda o 43,5 mld. K¢ doSlo znovu az v poslednim kvartale. Meziro¢né se
investi¢ni pozice CR zlepsila 0 174,9 mld. K¢ (o 10,3 %) na kone¢nych -1 520,2
mld. K&, coz predstavuje nejlepsi hodnotu od roku 2007. Zahrani¢ni aktiva za rok
2014 rostla o téméf 6,5 p. b. rychleji.
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Aktiva v roce 2014
rostla vice neZ 2,5x
rychleji nez pasiva

Zahrani¢ni aktiva rostla po cely rok 2014, ke konci roku na konecnou vysi
4 127,9 mld. K¢. Oproti minulému roku se zahrani¢ni aktiva zvysila o 391,1 mld.
K& (10,5% rast), s prispénim predevsim rdstu devizovych rezerv CNB. Devizové
rezervy CNB v roce 2014 byly schopny pokryt dovoz zbozi a sluzeb po dobu
4,2 mésicli, coz je bezpelnd vySe. Rezervni aktiva se za rok 2014 zvysila
0 125,9 mld. K¢ (o0 11,3 %) a tvofi 31,1 % celkovych aktiv. Druhy nejvétsi nartst
zaznamenaly portfoliové investice, jejichz aktiva vzrostla o 113,7 mld. K¢
Cistym nakupem zahrani¢nich cennych papirti domacimi finanénimi institucemi a
domacnostmi. Vyznamny byl taktéZ mezirocni nardst aktiv v ostatnich investicich
0 105,4 mld. K¢ (0 9,4 %) s celkovym podilem 29,8 %.

Zahranicni pasiva rostla vyznamné pomaleji nez aktiva, ke konci roku 2014
mezirocné o 216,2 mld. K¢ (0 4 %) na 5 648,2 mld. K¢. Nejvétsi zasluhu mél rist
zavazkt z primych investic, které se diky reinvestovanym ziskiim nerezidenty
zvysil za rok 2014 o 84,5 mld. K¢ (o 2,7 %) a jejich podil na celkovych pasivech
pfedstavuje 57,7 %. Zavazky z portfoliovych investic mezironé vzrostly jen
0 21,1 mld. K¢ (2,1 %) a tvori 17,7 % zahranicnich pasiv investi¢ni pozice.

Graf &. 1.4.3.6 Vyvoj salda investiéni pozice CR (v mld. K¢&)
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1.5 KAPITALOVY TRH

1.5.1 Globalni trhy

Globdlni akciové
trhy pokracovaly
vrastu ...

Svétové akciové trhy v roce 2014 prodlouzily rustovou trajektorii a stoupaly na
nova historicka maxima. Tempo jejich rlstu ve srovnani s rokem 2013, ktery byl
nejuspésnéjsim za poslednich dvacet let, vSak zpomalilo. Rok 2014 pfinesl dva
prevratné trendy se zasadnim globdlnim vyznamem - zacal posilovat americky
dolar a vyrazné klesla cena ropy. V prvni poloviné roku se akciovym trhim ve
svété celkem dafilo, a prestoze béhem podzimu prodélaly dvé vyrazné;jsi korekce,
volatilita trhu zlstala nizka. Americkd ekonomika, jako lidr kapitalovych trha,
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.. VUSA i v Asii ...

pfidala a vzdalovala se vyspélému svétu i Evropé, kdyZz téZila zejména ze
stoupajiciho exportu, ristu vladnich vydajd i zlepSujiciho se trhu prace. P¥iznivy
vykon ekonomiky a zisky spolecnosti tak byly dobrou zpravou pro investory
a podpotily rlst akciovych trh. | pfes geopolitickou nestabilitu (Severni Afrika,
Syrie, Irdk, Ukrajina), ale i ekonomickou (zndmky prehrati akcii, oslabeni ¢inské
ekonomiky) byla averze investor( vici riziku minimalni a trhy ovladalo mnohdy az
agresivni hledani vynosu.

Evropa zUstavala ekonomicky rozpolcend, jeji akcie za svétovymi vyrazné zaostaly.
Uvolnéné ménové podminky ECB vykon Unie sice mirné povzbudily, trhy ale
setrvaly prevainé v Utlumu, doll je srazely i ruské obchodni sankce. Vyvoj
vybranych akciovych indexti dokumentuje graf ¢. 1.5.1.1.

Graf. ¢. 1.5.1.1 Vyvoj vybranych akciovych indext
(stav ke konci roku, v bodech)
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Hlavni svétové akciové trhy tak pokracovaly v rlstu a dosahly v roce 2014
solidnich ziskti. Americké indexy i nadale posilovaly - technologicky NASDAQ 100
pfidal mezirocné 18,4 %, burzovni S&P 500 stoupl mezirocné o 11,8 %,
pramyslovy DJIA o 8,2 %. Indexy téZily z uvolnéné ménové politiky Fedu, ze
solidniho hospodaFského rlstu i vysokych zisk(i firem. Uspé&sné byly i asijské
akciové trhy. Japonsky index Nikkei si polepsil meziro¢né o 7,9 %, jesté lépe si
ved| ¢insky index SZSE B Share | (Shenzen Stock Exchange), kdyz pridal mezirocné
15,4 %. Z hlediska sektor(i se i nadale dafilo titullim informacnich technologii
(kolem 50 % vydélaly akcie Apple, Intel), vysoké zisky pfinesly investorim i akcie
farmaceutickych a biotechnologickych spole¢nosti. Naopak nejhorsi investici byly
akcie tézara ropy a plynu, nedafilo se ani akciim v sektorech hutnictvi a ocelafstvi,
jejichz vysledky na trzich kopirovaly situaci téchto odvétvi.
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... Evropa vyrazné
zaostdvala

Rok 2014 byl ve
znameni poklesu
cen komodit

Evropské akciové trhy reagovaly na specificka rizika oblasti a nemély proto az
tak jednoznacny trend. Eskalujici politické napéti na vychodé regionu, slaby
ekonomicky rlst unijnich zemi, ale i propad cen ropy, se i pfes vyznamnou
podporu ECB negativné podepsaly na vyvoji cen akcii. Z hlavnich akciovych trhi
si nejlépe vedl némecky index DAX, ktery i pfes vyrazné vyssi volatilitu pridal
meziro¢né 1,8 %, ztratu naopak inkasovaly londynsky FTSE 100 mezirocné 3 %,
i pafizsky CAC 40 meziro¢né 0,6 %. Trhiim stfedni a vychodni Evropy dominoval
slovensky SAX s meziro¢nim ristem o 14,8 %, v plusu se udrzel i polsky WIG,
ktery pridal 0,2 %. Naproti tomu vyrazné si pohorsil madarsky BUX, ktery odepsal
9,3 % a ztratila i prazska burza 4,3 %. V souvislosti s ekonomickou recesi Ruska a
problémy rublu totalné propadl rusky index RTS, ktery si odecetl 45,3 %.

Graf. €. 1.5.1.2 Vykonnost vybranych akciovych trhia k 30. 12. 2014 (v %)
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Nevyrazny rlst v Evropé a ochlazovéni ekonomiky v Cing, hospodaFska recese
v Rusku a v Brazilii, dobrda Uroda, i posilovani amerického dolaru, se v roce 2014
odrazilo v cenach komodit, které v priméru klesly o 19 % a pfibliZily se tak
k dlouhodobému minimu z konce roku 2008. Vyznamnou roli sehral i pfetrvavajici
ozbrojeny konflikt na Vychodé Ukrajiny a vzdjemné hospodarské sankce mezi
Ruskem a Evropskou unii.

Klicovy vyznam pro vyvoj globalni ekonomiky sehrala ropa, jejiz cena spadla
v prabéhu druhé poloviny roku na polovinu. Severomorska ropa Brent béhem
prvnich tfi mésica roku ztratila 2,5 %, v priiméru klesla na cca 108 dolar( za barel.
Ve 2. Ctvrtleti se na jejim vyvoji podepsaly zejména udalosti v Libyi, na Ukrajiné a
v Irdku. | kdyZ zacatkem dubna po otevreni libyjskych ropnych pfristavli dale
klesala, az na minimum od listopadu 2013, tj. na 105 dolar( za barel, udalosti na
Ukrajiné obratily jeji trend a cena ropy opét posilila na 110 dolar( za barel. Dalsi
vzestup cen této komodity v Cervnu az na 115 dolard za barel pak podpofil
vojensky zasah USA v Irdku (jednalo se o nejvyssi narlst od zafi 2013). Rychly rdst
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tézby na severoamerickém kontinentu a obnoveni doddvek z Libye, sldbnouci
poptavka v eurozéné, Japonsku a Ciné a posilujici dolar podpofily jeji opétovny
pokles, takZe v fijnu propadla az pod hranici 90 USD/barel (poprvé po 27
mésicich). Divodem byla zejména politika vétSiny zemi OPEC, které nechtély
reagovat na pokles cen ropy snizovanim jeji tézby, aby neztratily trzni podil. Do
konce roku pak pokracovala cena ropy volnym padem dold a v prosinci skoncila
na 62 dolarech za barel, coz znamenalo mezirocni pokles o 56 %. Vedle ropy
vyrazné propadla i cena zemniho plynu a Zelezné rudy (viz graf ¢. 4). Zhruba o 15
az 20 % klesly i ceny uhli, médi, cinu, olova a stfibra, cena zlata z{istala meziroéné
pfiblizné stejna. Diky dobré drodé se snizily i ceny vétSiny zemédélskych
komodit. Nejvice zlevnila bavina, ryZe a séja. A7 do zafi prudce klesala i cena
pSenice a kukufice, od podzimu ale jejich cena opét rostla, takze v celoro¢nim
srovnani jen nepatrné zlevnily. Spatné klima v Brazilii zpGsobilo vyrazné horsi

urodu kavy, kterd nasledné vyrazné podrazila.

Graf. ¢. 1.5.1.3 Vyvoj cen ropy (meziroéni zména v %)
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Graf. ¢. 1.5.1.4 Vyvoj cen komodit v roce 2014 (meziro¢né, v %)

Pramen: FINEZ Investment Management, graf MPO

1.5.2 Kapitalovy trh v CR

PraZska burza si
pohoriila ...

... a pfi velmi nizké

obchodni aktivité ...

... klesala i trzni
kapitalizace

Ani pro Burzu cennych papiri Praha nepatfil rok 2014 mezi ty Uspésné. Prestoze
za 1. pololeti 2014 jeji index PX pfidal 2 %, pokles cen energetickych komodit a
zejména prohlubujici se napéti v regionu podpofily nervozitu na trzich a posilaly
ceny akcii dol(. Treti Ctvrtleti jiz index PX uzavrel ztratou 1,8 %, kterou ve
4. Ctvrtleti ddle prohloubil na 3,4 %. Za cely rok 2014 tak index PX drovni
946,7 bodu odepsal 4,3 % a praiska burza se tak zaradila do horSiho spektra
akciovych trhi.

Obchodni aktivita pokracovala v roce 2014 v poklesu jiz sedmy rok v radé.
Primérny denni objem obchod byl meziro¢né nizsi o 14,3 %. Zatimco jeSté v roce
2007 se kazdy den na prazské burze zobchodovaly akcie v priiméru za 4 mlid. K¢,
v roce 2012 to bylo néco pres 1 mid. K¢ a v lonském roce 614 mil. KE. Pokles
celkového objemu transakci souvisi nejen s nizkou atraktivitou obchod(, ale i
omezenym portfoliem akcii, lepsim informacnim zazemim ostatnich zahranicnich
trhl, vyssi likviditou aj. Za cely rok 2014 se zobchodovalo 493 mil. ks akcii
(meziro¢ni ndrast o 21 %) pfi celkovém objemu 153,5 mld. K¢ (meziroéni pokles o

svvs

tyCe obchodu s akciemi se tak stale propada.

Trzni kapitalizace akciového trhu praiské burzy (23 emisi, z toho 13 domdcich
a 10 zahranicnich) se v prosinci déle sniZila na 1 040,3 mld. K¢, ze zafijovych
1 099 mld. K& mezirocné o 53,2 mld. K¢, tj. o témér 5 %. Trini kapitalizace
domacich tituld meziro¢né stoupla, zahrani¢nich naopak vyznamné klesla.
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Lidrem obchodii
byly akcie CEZ, ...

... nejvétsim fiaskem
skoncily akcie NWR

Graf. ¢. 1.5.2.1 Vyvoj hlavnich indikatori BCPP
(obchody v mld. K&, index PX mezirocni zmény v %)
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Pramen: BCPP, graf MPO

Z dvanacti nejobchodovanéjsich titulti zakoncilo rok 2014 v plusu celkem sedm
tituld (viz graf ¢. 6), o to bolestivéjsi vSak byly propady téch zbyvajicich.
Nejobchodovanéjsi emisi zlstal i letos CEZ s objemem obchodd za 61,1 mid. Kg&,
nasledovany Komeréni bankou s 39,9 mld. K¢, Erste Bank s 27,3 mld. K¢ a 02 C.R.
dosdhly v rdmci indexu dvouciferného rlstu. Akcie elektrarenské spolecnosti
vzrostly vice neZz o 14 % a pfi zohlednéni vyplacenych dividend vydélali akcionafi
az 22 %. | kdyz zisky spolecnosti zlstaly v disledku vyvoje cen elektfiny
v sestupném trendu, jeji akcie byly podpofeny snizovanim trinich drokovych
sazeb a zajem investorl se soustredil zejména na relativné stabilni dividendové
tituly. Vyznamného rdstu dosahly také akcie textilky Pegas Nonwovens
a Komer¢ni banky. Vyrobce netkanych textilii dlouhodobé plné vyuziva kapacity,
které uspésné navysil v pfedchozich letech, véetné nové linky v Egypté, a udrzuje
si vysoké marZe diky Uspordm z rozsahu a uvadéni novych produktl na trh.
Uspésné si vedl i novacéek na prazské burze PLG (Pivovary Lobkowicz Group),
které za pul roku, tedy od kvétnového uvedeni na trh, pfidaly 9,1 %.

Tézebni spole¢nost NWR utrpéla na prazské burze znicujici ztraty a jeji akcie byly
jejim nejvétsim lofiskym propadakem. Firma ztracela kvali kombinaci nizkych cen
uhli, precenéni dosavadnich uhelnych zadsob a kapitalové restrukturalizaci. Odpis
aktiv v Rumunsku a problémy v Madarsku dolehly i na akcie Erste Bank, které
zakoncily dvojcifernou ztratou. Vyrazného propadu se tentokrat dockaly i akcie
Unipetrolu, s nim srovnatelné ztraty utrpély i akcie 02 C.R. (mj. kv(li 24,8 mld. K¢
uvéru hlavnimu akcionati finanéni skupiné PPF a pfipadnému ukonceni vyplat
dividend). V dasledku dohody s vétsSinovym vlastnikem o refinancovani dluhu
oslabily rovnéz akcie medialni spolecnosti CETV. Akcie sazkarské spolecnosti
Fortuna s mensimi vykyvy celkové od pocatku roku mirné rostly, kdyz tézily ze
svého pozitivniho vyvoje zejména v 1. Ctvrtleti. S prazskou burzou se 19. zari 2014
rozloucily akcie realitniho developera Orco Property Group, které odepsaly 75 %.
Divodem byla mj. 3Spatnd ziskovost, spory mezi hlavnimi akcionafi a
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Ani obchody v RM-
Systému si v roce
2014 nepolepsily

dekonsolidace Orco Germany (nejziskovéjsi ¢ast firmy). Jeji akcie se budou nadale
obchodovat v Pafizi a ve Varsavé.

Graf ¢. 1.5.2.2 Vykonnost titulli v rdmci PX Indexu k 31. 12. 2014 (v %)
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Ceska burza cennych papirti RM-Systém, ktera se soustfeduje zejména na drobné
a stfedni investory, uskutecnila v roce 2014 transakce za 3,4 mld. K¢ a jejich objem
tak meziro€né klesl o 4,1 %. Zasadni objemy byly realizovény s akciemi CEZ (za 1
275,8 mil. K¢), dale Erste Bank (za 987,9 mil. K¢), CETV (za 290,2 mil. K¢), 02 C.R.
za (256,5 mil. K¢) a Komercéni banky (za 249,4 mil. K¢), které dohromady cinily 90
% vSech obchodu. Trini kapitalizace dosahla 2 671,9 mil. K¢ a primérny pocet
denné obchodovanych emisi Cinil deset. Index burzy RM ztratil meziro¢né 11,2 %
a konec roku uzaviel na 1 820 bodech.
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Il. VYVOJ REALNE EKONOMIKY

1.1 PRUMYSL

11.1.1 Produkce, zameéstnanost a produktivita

Primyslovd produkce
se po dvouletém
poklesu vrdtila

k ristu ...

... jeji vysledky byly
rozhodujici pro vykon
celé ekonomiky ...

... zaslouZil se o né
hlavné
zpracovatelsky
primysl

Po dvou letech recese se priimyslova produkce v roce 2014 vratila k rtistu, ktery
si pfevazné udrzela i ve druhé poloviné roku, kdy byla tempa ristu ovliviiovana
vyssi zakladnou z druhé poloviny roku 2013 (obdobi oZivani pramyslu).

Za cely rok 2014 se produkce ¢eského primyslu mezirocné zvysila o0 4,9 % (po
poklesech 0 0,8 % v roce 2012 a 0 0,1 % v roce 2013) a v jeho ramci vyroba ve
zpracovatelském priimyslu stoupla o 6,4 %. Hlavnim znakem vyvoje ve vétsiné
odvétvi zpracovatelského primyslu byla stabilizace, kdeZto v sektorech tézby
a dobyvani a vyroby a rozvodu elektfiny, plynu a tepla produkce nadale klesala
(v roce 2014 o 2,8 %, resp. o 2,4 %). Dosazené vysledky pramyslu patfily
k rozhodujicim faktorim rdstu celé domaci ekonomiky, nebot hruba pfidana
hodnota se zvysila vyraznéji (o 2,6 %), zvlasté ve zpracovatelském priimyslu (o 6,0
%), nez jeji celkovy vykon (o0 2,0 %).

V ramci zpracovatelského prdmyslu byly hlavnimi nositeli rlstu vyroba
motorovych vozidel a vyroba pocitacu, které dosahovaly nadpriimérného tempa,
a jejich podil na celkovych trzbach primyslu se mezirocné zvysoval. Mirny pokles
produkce zaznamenala naopak mensi odvétvi, jako napf. vyroba odév(, tisk a
rozmnozovani nahranych nosi¢d a zpracovani drfeva vC. vyroby dfevénych
vyrobkd.

Graf €. 11.1.1.1 Vyvoj indexu pramyslové produkce
(meziro€ni zména v %)
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V priibéhu roku
zacaly klesat
zahranicni zakazky ...

... i trzby

V jednotlivych ctvrtletich roku 2014 vsak dochazelo k postupnému sniZovani
ristu primyslové produkce, které bylo ovlivnéno vyvojem hospodarstvi v EU,
hlavné potom v Némecku a promitlo se do sniZeni ristu zahranic¢nich zakazek.
Vyrobu podrZely domaci zakazky, za jejichz rlstem stéla zvySujici se konecna
spotfeba domacnosti a posilovani poptavky podnik(.

Obdobné se vyvijely triby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb (v b.c.), které se
mezirocné zvysily o 10 %, z nich trzby z pfimého vyvozu o 16,8 % (na celkovych
trzbach pridmyslu se podilely 58,6 %), kdezto domaci trzby vzrostly pouze o 3,2 %.
Podily trzeb z pfimého vyvozu na celkovych trzbach sekci a odvétvi jsou v tabulce
¢. Il. Prmysl — prilohova ¢ast.

Zpomaleni ristu produkce bylo v pribéhu roku signalizovdno také mirnym poklesem
zahranicnich predstihovych ukazatel (napfr. index ndkupnich manaZerii PMI pro eurozénu
a Némecko), jejichZ hodnoty se ale stdle pohybovaly kolem padesdti bodd, které
predstavuji hranici mezi ristem a poklesem produkce.
Graf 11.1.1.2 Vyvoj prumyslové produkce, trzeb z pfimého vyvozu
a zaméstnanosti
(organizace s 50 a vice zaméstnanci, meziro¢ni zména v %)
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Tabulka €. 11.1.1.1 Priimyslova produkce a trzby v roce 2014

(organizace s 50 a vice zaméstnanci, meziro¢ni zména v %)

1.Q 2.Q 3.Q fijen |listopad [ prosinec| 4.Q ROK
2014
Index priimyslové produkce
Primysl celkem (B+C+D) 6,7 5,7 3,9 3,2 -0,4 7,3 3,2 4,9
B Tézba a dobyvani 1,9 0,8 -9,2 -5,6 -2,6 -4,4 -4,2 -2,8
C Zpracovatelsky primysl 9,1 7,2 5,3 3,5 0,7 9,8 4,4 6,4
D Vyr. a rozvod elektfiny, plynu, tepla
a klimatizovaného vzduchu 3,3 2,4 -1,7 3,6 6,3 2,2 -1,8 2,4
Trzby za prodej vlastnich vyrobka
a sluzeb (v b.c.)
Primysl celkem (B+C+D) 12,1 10,8 10,2 10,0 2,5 8,1 7,0 10,0
B Tézba a dobyvani -4,6 -7,5 | -10,1 | -11,5 -12,8 -4,8 -9,9 -8,1
C Zpracovatelsky primysl 14,9 12,6 11,8 11,7 3,5 10,4 8,4 11,9
D Vyr. a rozvod elektfiny, plynu, tepla
a klimatizovaného vzduchu 12,7 9,3 8,4 6,2 6,8 3,8 5,5 9,1
Pramen: CSU

Rostla hlavné vyroba
pro investice a
vyroba pro
dlouhodobou
spotrebu

Podle hlavnich primyslovych seskupeni dosahla v roce 2014 nejvyssiho ristu
vyroba pro investice, 0 8,5 %, ke kterému se vratila po dvou letech poklesu, resp.
nizkého rlstu. Postupné vsak ztracela dynamiku, zejména pak v poslednim
Ctvrtleti, v zavislosti na vyvoji investi¢ni aktivity pramyslovych podnikd, ktera
v zavéru roku polevila. Vyrazné zvysila tempo ristu také vyroba pro dlouhodobou
spotiebu o0 6,2 %, na které se projevila zlepsujici se ekonomicka situace podnik i
vyssSi spotfeba obyvatelstva. SniZzovani rlstu primyslové produkce zemi EU se
projevilo omezenim kooperace nadnarodnich spolecnosti a postupné klesajicim
rlstem vyroby pro mezispotiebu o 5,8 %. Vzrostla i vyroba pro kratkodobou
spotiebu o 1,8 %. Naproti tomu o 2,3 % prodlouZila pokles vyroba energii, ktera
jako jedina byla v utlumu po cely rok.

Tabulka €. 11.1.1.2 Vyvoj priimyslové produkce podle hlavnich priimyslovych seskupeni

(mezirocni zména v %)

Rok 2014
2011 | 2012 | 2013 | 2014 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q
Primysl celkem 5,9 -0,8 -0,1 4,9 6,7 5,7 3,9 3,2
v tom:

pro mezispotrebu 5,1 -0,8 0,7 5,8 8,9 7,5 3,6 3,3
pro investice 14,3 -0,2 0,9 8,5 11,8 8,3 8,5 5,8
pro dlouhodobou spotiebu 0,3 0,3 3,0 6,2 9,3 6,9 4,5 4,4
pro kratkodobou spotiebu -1,3 -2,3 -0,1 1,8 1,3 2,6 0,7 2,5
pro vyrobu energii -1,2 -1,2 -3,9 -2,3 -2,4 -1,8 -3,1 -2,1

Pramen: CSU
Triby rostly nejvice V ¢lenéni produkce podle technologické narocnosti vyroby se zvysily trzby ve

v sektorech HIGH-

vSech sektorech, nejvice v sektoru HIGH-TECH o 15,0 % (podil na trzbach
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TECH a MEDIUM zpracovatelského pramyslu se zvysil o0 0,3 p. b. na 10,4 %). V tomto sektoru ma

HIGH-TECH zasadni postaveni vyroba pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju.
U rozhodujiciho sektoru MEDIUM HIGH-TECH se trzby zvySily o 14,2 % (podil
vzrostl o 1 p. b. na 50,3 %), ve kterém se vyrazné projevil rist vyroby motorovych
vozidel. V ostatnich dvou sektorech trzby vzrostly, ale jejich podil se snizil.
V sektoru MEDIUM LOW-TECH 0 9,1 % (podil se sniZil 0 0,6 p. b. na 25,0 %) a LOW-
TECH 0 6,9 % (podil se snizil 0 0,7 p. b. na 14,4 %).

Tabulka ¢. 11.1.1.3 Vyvoj produkce zpracovatelského priumyslu podle technologické narocnosti
vyroby (organizace s 50 a vice zaméstnanci, podil v %, rozdil v p.b.)

Trzby z prdmyslové | Podil na trzbach Podil na trzbach

CZ-NACE ginnosti e, e, Rozdil
prdmyslu prdmyslu

mezirocni zména v % 2013 2014 2014-2013
HIGH-TECH
21 Vyroba zakladnich. farmaceutickych vyrobki a pfipravkd 1,4 0,9 0,8 -0,1
26 Vyroba pocitacl, elektronickych a optickych pfistrojt 17,3 8,2 8,6 0,4
303 Vyroba letadel a jejich motort, kosmic. lodi a souvis.zafizeni 9,6 0,6 0,5 0,0
325 Vyroba lékarskych a dentélnich nastroja 5,6 0,4 0,3 0,0
Celkem 15,0 10,1 10,4 0,3
MEDIUM HIGH-TECH
20 Vyroba chemickych latek a chemickych pripravka 10,8 4,8 4,7 0,0
254 Vyroba zbrani a streliva 15,4 0,2 0,2 0,0
27 Vyroba elektrickych zafizeni 9,6 6,6 6,5 -0,1
28 Vyroba strojll a zafizeni 5,4 8,2 7,7 -0,5
29 Vyroba motorovych vozidel (kromé motoc.), pfivés( a navést 19,8 26,4 28,3 1,9
30 Vyr. ostatnich dopr. prostf. - 303 Vyroba letadel, motor( atd. */ 1,2 1,2 1,1 -0,1
33 Opravy a instalace stroju a zatizeni 7,0 1,9 1,8 -0,1
Celkem 14,2 49,2 50,3 1,0
MEDIUM LOW-TECH
19 Vyroba koksu a rafinovanych ropnych vyrobku 8,7 4,1 4,0 -0,1
22 Vyroba pryzovych a plastovych vyrobku 12,1 6,7 6,0 -0,7
23 Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkud 6,9 3,2 2,9 -0,3
24 Vyroba z4kl. kovd, hutni zpracovani kov(, slévarenstvi 6,0 5,6 5,0 -0,6
25 Vyroba kov. konstrukci - 254 Vyroba zbrani a stfeliva */ 9,9 5,9 5,8 -0,1
Celkem 9,1 25,6 25,0 -0,6
LOW-TECH
10 Vyroba potravinafskych vyrobku 3,1 6,2 5,7 -0,5
11 Vyroba napoju 2,2 1,8 1,7 -0,2
12 Vyroba tabakovych vyrobku . . . .
13 Vyroba textilii 13,5 1,3 1,3 0,0
14 Vyroba odévl 7,1 0,2 0,2 0,0
15 Vyroba usni a souvisejicich vyrobku 7,7 0,1 0,1 0,0
16 Zprac. dreva, vyr. dievénych., kork. vyr., kromé vyr. ndbytku 11,1 1,4 1,4 0,0
17 Vyroba papiru a vyrobkd z papiru 10,5 1,8 1,7 0,0
18 Tisk a rozmnoZovani nahranych nosicl 6,6 0,6 0,6 0,0
31 Vyroba nabytku 17,9 0,5 0,6 0,0
32 Ostat. zprac. pram. - 325 Vyr. lékaFskych a dentdl. nastroja */ 14,2 0,8 0,9 0,0
Celkem 6,9 15,1 14,4 -0,7
Zpracovatelsky prumysl celkem 11,9 100,0 100,0 0,0

Pramen: CSU, propocty MPO

*/ rozdily mezi CZ-NACE, nékteré obory v odvétvi patfi, podle technologické narocnosti vyroby, do jinych vyrobnich
skupin (tyka se to obord 3mistného CZ-NACE)

Pozndamka: pripadné rozdily vyplyvaji z pocitacového zaokrouhlovani
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Z odvétvi zpracovatelského priimyslu bylo ristovych 20 odvétvi (tj. pfes 90 %),
kterd se na celkovych trzbach primyslu se podilela 92,4 %. Jejich produkce se
meziro¢né zvysila o0 11,9 %. Vyssi rast produkce (nad deset procent) zaznamenala
vyroba pocitacl,, elektronickych a optickych pfistrojd (o 18,1 %), vyroba
motorovych vozidel (o 13 %), koksovani a rafinérské zpracovani ropy (o 11,8 %).
Pod deseti procenty ristu se pohybovala vyroba chemickych latek a ptipravki (o
9,6 %), vyroba nabytku (o 7,9 %), vyroba elektrickych zatizeni (o 7,2 %), vyroba
pryzovych a plastovych vyrobk( (o 7 %), vyroba papiru a vyrobk( z papiru (o 6,5
%), ostatni zpracovatelsky pramysl (o0 6,1 %), vyroba kovovych konstrukci a opravy
a instalace stroji a zafizeni (shodné o 6 %), vyroba ostatnich dopravnich
prostredkll (o 5 %), vyroba usni (o 4,6 %), vyroba textilii (0 4,4 %), vyroba ostatnich
nekovovych minerdlnich vyrobkl (o 4,1 %), vyroba zakladnich kovl (o 2,6 %),
vyroba potravinarskych vyrobkd (o 1,9 %), vyroba napojd (o 1,7 %), vyroba strojl
a zarizeni (0 1,5 %) a vyroba zakladnich farmaceutickych vyrobk( a pripravki (o
0,6 %).

Odvétvim s nejvyssim rGstem produkce byla vyroba poditacti, elektronickych
a optickych pfistroja a zafizeni, ktera zaroven patfi k nejvyznamnéjsim odvétvim
zpracovatelského primyslu. Podil odvétvi na trzbach zpracovatelského primyslu
se mezirocné zvysil o 0,5 bodu na 8 % a skoncil hned za rozhodujici vyrobou
motorovych vozidel. Na celkovych trzbach odvétvi se podilely 96,7 % podniky pod
zahrani¢ni kontrolou. Charakterem své produkce patfi do sektoru HIGH-TECH, kde
ma rozhodujici pozici. Méfeno trzbami (v b.c.) se na jeho dynamickém rlstu
nejvice podilela vyroba osazenych elektronickych desek o 30,3 % (na celkovych
trzbach odvétvi se podilela 0,9 %), vyroba komunikacnich zafizeni 0 27,9 % (podil
3,9 %), vyroba pocitacli a perifernich zafizeni o 25,8 % (podil 51,2 %) a vyroba
méficich, zkusebnich a navigacnich pfistroji o 12,9 % (podil 24,8 %). O stabilni
pozici odvétvi napovida také vyvoj celkovych zakazek, které se v roce 2014 zvysily
0 18,1 %, z toho zahranic¢ni o 18,5 % a domadci zakazky o 17 %, (v prosinci se
celkové zakazky zvysily o0 19,2 %, zahrani¢ni 0 20,4 % a domaci zakazky o 15,5 %).

Vyroba motorovych vozidel, pfivésti a navésli patfi mezi nejdulezitéjsi odvétvi
zpracovatelského primyslu, protoZe v roce 2014 zajistila 26,1 % jeho celkovych
trzeb (pfi meziro¢nim zvyseni podilu o 2,1 bodu). Podniky pod zahraniéni
kontrolou se na celkovych trzbach tohoto odvétvi podilely 96,8 %. V ramci odvétvi
méla daleZitou pozici vyroba dilli a pFislusenstvi motorovych vozidel, ktera se na
celkovych trzbach podilela 52,4 %, u vyroby a montdZe motorovych vozidel
dosahla podilu 47,6 %.

Podle Sdruzeni automobilového pramyslu se v roce 2014 zvysila vyroba osobnich
a malych uZitkovych vozidel 0 10,5 %, s rozhodujicim podilem 99,6 %. V CR bylo
vyrobeno 1 246 506 osobnich vozQ, cozZ je nejvyssi rocni produkce v dosavadni
historii CR. Pocet vyrobenych osobnich vozidel ukazuje, 7e tuzemské automobilky
vyuzily nejen oZiveni evropského automobilového trhu, ale uplatnily se i na
mimoevropskych trzich. Potvrdily tak vysokou konkurenceschopnost tuzemskych
vyrobcl. S vyjimkou let 2012 a 2013 se vyroba osobnich automobil od roku 2003
kazdorocné zvysSovala.
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Graf €. 11.1.1.3 Vyroba osobnich a malych uzitkovych automobild v CR
v letech 2010 aZ 2014 (pocet vozidel)
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Pramen: SdruZzeni automobilového pramyslu, graf MPO

Poznamka: celkovy pocet vyrobenych osobnich automobill zahrnuje i produkci malé
automobilky Kaipan ve SmrZovce (napf. v roce 2010 vyrobila 54 vozl, 3 vozy v roce 2011 a 11
vozl v roce 2012. V roce 2013 a 2014 nevyrobila Zadné vozy).

Z domdcich automobilek nejvice vzrostla vyroba ve Skodé Auto, a to o 15 %
(s podilem 59 %). Vyznamné narlsty prodejd v roce 2014 byly zaznamenany
v Ciné& (0 24,0 %), v Polsku (0 20,5 %), v CR (0 16,9 %), ve Velké Britanii (o0 15,1 %)
a v Némecku (o0 9,6 %). Prodeje mezirocné poklesly v Indii (o 31,3 %), v Rusku
(o 3,5 %), na Ukrajiné se v dlsledku krize prodeje zastavily. Pro dalsi zvyseni,
a dosazeni 1,5 mil. vyrobenych voz( roéné, hodla automobilka ziskat i dalsi
prodejni trhy (v Africe, v Latinské Americe a v Australii). U automobilky TPCA se
zvysila produkce 09,7 % (podil 16 %). Na priznivém vysledku se projevilo zahajeni
vyroby nové generace voz(. Rlst ro¢ni produkce zaznamenala i automobilka
Hyundai o0 1,3 % (podil 25 %), tedy mirné nad stavajici rocni vyrobni kapacitou.

Historického vysledku bylo dosaZzeno i ve vyrobé autobusd, jejichz produkce
vzrostla 0 5,4 %. Z jednotlivych vyrobc(l se zvysila u spole¢nosti Iveco o 3,8 %
(podil na celkové produkci autobust byl 84,5 %), firmé SOR vzrostla produkce
0 16,6 % (podil 14,2 %).

Vyrobce nakladnich aut zastupovala pouze spolec¢nost Tatra s produkci vyssio 7,6
%. Avia Ashok Leyland Motors ukoncila vyrobu v roce 2013.

Vyroba koksu a Dalsim odvétvim dulezitym pro ¢eskou ekonomiku je vyroba koksu a rafinérské
rafinérského zpracovani ropy. Na celkovych tribach primyslu se podilela 3,7 %. Odvétvi je plné
zpracovdni ropy byla pod zahraniéni kontrolou. Jsou v ném zahrnuty pouze dva obory, z nichz se zvysily
ovlivnéna poklesem

trzby ve vyrobé rafinovanych ropnych produktl o 9,5 % (podil 97,1 %), zatimco ve
vyrobé koksarenskych produktl vyroba klesly o 13,8 % (podil 2,9 %). Ropny,
rafinérsky a petrochemicky primysl ma v CR strategicky vyznam, protoZe je
propojen s navazujicim chemickym primyslem. Rozhodujici v petrochemickém
pramyslu je spolecnost Unipetrol, kterd se zaméruje na zpracovani ropy, distribuci

cen ropnych
produktii a zvysenim
objemu zpracované
ropy
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pohonnych hmot a petrochemickou vyrobu. Ve vsech oblastech Cinnosti patfi
nejen k vyznamnym v ramci CR, ale i na stfedoevropském trhu. V roce 2014
doséhla spole¢nost velmi dobrych vysledkid. Objem zpracované ropy se mezirocné
zvysil 0 42,2 %, vyuziti vyrobnich rafinérskych kapacit vzrostlo o 8,5 bodu na 88,5
%. Prodejni objemy rafinérskych produktl véetné maloobchodu (Benzina) byly
vysSSi o vice nei tfetinu, o vice nez desetinu byly vyssi i prodejni objemy
petrochemickych produkta.

K vyznamnym odvétvim patfi i vyroba chemickych latek a pFipravkd, kterd se na
celkovych trzbach pramyslu podilela 4,4 %. Na trzbach odvétvi mély hlavni podil
72 % podniky pod zahrani¢ni kontrolou. Své uplatnéni nachazi ve viech sférach
narodniho hospodarstvi. Vyssi meziro¢ni rlst trzeb zaznamenala vyroba vybusnin
0 17,4 % (podil 3 %), vyroba plastli v primarni formé o 16,3 % (podil 36,5 %),
vyroba syntetického kaucuku v primarni formé o 16,2 % (podil 2,3 %) a vyroba
barviv a pigmentl o 13,1 % (podil 4,3 %). Pozitivni rlistovy trend pokracoval ve
vyvoji zakazek odvétvi. V roce 2014 se celkové zakazky zvysily o0 10,6 %, zahrani¢ni
010% a domacio 11,4 % (vyznamny rlist domacich zakazek 0 51,9 % zaznamenala
vyroba zakladnich anorganickych chemickych latek).

Vyroba nabytku patfi k malym odvétvim zpracovatelského primyslu, na
celkovych trzbach primyslu se podili pouze 0,5 %. Podniky pod zahranicni
kontrolou zabezpecovaly 31,6 % trieb odvétvi. Je materidlové naro¢né a zdvislé
na dodavkach drevozpracujiciho primyslu. Vyznamnou vyhodou je dostatek
domadci suroviny. Vyvozni vykonnost v poslednich letech rostla, nabytek vyrobeny
v CR mifi nej¢astéji do Némecka, na Slovensko a do Francie. Nej¢astéji se jednd o
kovovy nabytek, Iékarsky nabytek a sedadla. Z jednotlivych obor( odvétvi se
mezirocné zvysily trzby ve vyrobé matraci o 54,7 % (podil 4,5 %), vyrobé
kancelarského nabytku a zafizeni obchodld o 24,9 % (podil 25,7 %), vyrobé
kuchyriského nabytku o 15,1 % (podil 3,8 %) a vyrobé ostatniho nabytku (pohovky,
sedaci soupravy, vyroba nabytku pro loZnice, pokoje a zahrady) o 13,8 % (podil
66,1%). V roce 2014 pomohlo tomuto odvétvi oZivovani stavebnictvi, neptiznivé
ho ovlivnily velké zahranicni obchodni fetézce, které dovdziely levny a méné
kvalitni nabytek. Na dovozu se nejvice podilelo Polsko a Cina. Pro zvy3eni vyroby
by vsak bylo nutné pfilakat zahrani¢ni investory, zvysit investi¢ni aktivitu a
modernizovat strojni vybaveni.

Odvétvi vyroby elektrickych zafizeni zahrnuje vyrobky urcéené k dalSimu
zpracovani v ostatnich odvétvich zpracovatelského priimyslu, ve vyrobé a rozvodu
elektrické energie, v jinych odvétvich (doprava, spoje) a ve spotiebitelské sfére.
Charakteristicky je kompletacni charakter vyrobkl a zafizeni. Na celkovych
trzbach primyslu se odvétvi podilelo 6 %, podniky pod zahrani¢ni kontrolou
zabezpecovaly 86,5 % trzeb. Je vyvozné orientovano, trzby z pfimého vyvozu se
na celkovych tribdch podilely 78,8 % (jeden z nejvétSich podill
ve zpracovatelském pramyslu). Z jednotlivych obor( se zvysily trzby ve vyrobé
elektrickych osvétlovacich zatizeni o 28,9 % (podil 19,7 %), vyrobé elektrickych
vodich a kabelll o 12,9 % (podil 14,7 %), vyrobé elektrickych rozvodnych a
kontrolnich zafizeni o 7,4 % (podil 18,4 %) a vyrobé elektrickych spotfebicl pro
domacnost 0 5,9 % (podil 4,1 %). Odvétvi téZilo z rastu celkovych zakazek v roce
2014 o 8,2 %, z toho zahrani¢nich o 9,3 % (nejvyraznéji vyroba elektrickych
osvétlovacich zatizeni o0 26,4 %) a domacich zakazek o 4,9 %.
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Vyroba pryZzovych a plastovych vyrobkd je rozvijejicim se odvétvim, jeho?
vyrobky nachdzeji uplatnéni ve strojirenstvi, v elektrotechnickém primyslu,
v rostoucim automobilovém primyslu i v dalSich odvétvich zpracovatelského
pramyslu a ve stavebnictvi. Na celkovych trzbach primyslu se podilelo 6,2 %,
podniky pod zahranicni kontrolou zajistily 77,1 % celkovych trieb odvétvi.
Z jednotlivych oborl se zvysila trzby ve vyrobé ostatnich plastovych vyrobk
(napf. toaletni potreby, nadobi, dekoracni predméty) o 23,9 % (podil 26 %),
vyrobé ostatnich pryZovych vyrobk( (vyrobky z pfirodniho nebo syntetického
kaucuku) o 15,7 % (podil 12,4 %), vyrobé plastovych desek, folii a hadic 0 14,8 %
(podil 12,4 %) a v nejvyznamnéjsi vyrobé pryZovych plastd a protektorovani
pneumatik 0 3,2 % (podil 31,7 %). Pfiznivy vyvoj by mél pokracovat i v nasledujicim
obdobi, signalizuji ho realizované nebo uvazované investic¢ni zdméry prevazné pro
potfeby automobilového priimyslu.

Vyroba papiru a vyrobkl z papiru patii k mensim odvétvim zpracovatelského
pramyslu. Na celkovych trzbach priimyslu se podilela 1,6 %. Na trzbach odvétvi se
podilely 84,6 % podniky pod zahrani¢ni kontrolou. Odvétvi zahrnuje vyrobky,
které své uplatnéni nachazeji témér v celém zpracovatelském primyslu (obaly).
Vzhledem k Uzké provazanostis evropskym trhem se zhruba 80 % produkce vyvazi
(pfedevsim obalovy material). Vyroba je zaloZena na obnovitelnych zdrojich
(dfevo) a na druhotnych surovinach (sbérovy papir) tuzemského plvodu.
Z jednotlivych obor( odvétvi se zvysily trzby ve vyrobé domacich potieb,
hygienickych a toaletnich vyrobk( o 12,7 % (podil 12,6 %), vyrobé vinitého papiru
a lepenky 09,7 % (podil 33,3 %), vyrobé papiru a lepenky 0 9,5 % (podil 30,8 %) a
vyrobé ostatnich vyrobk( z papiru a lepenky (nalepky, prolozky vajec, filtracni
papiry) 0 8,3 % (podil 10,1 %). V roce 2014 vzrostly celkové zakazky odvétvi o 8,2
%, z toho zahrani¢ni 0 10,9 % a domaci o 3,8 % (prudky narlst domacich zakazek
byl zaznamenan v zavéru roku, kdyZ v prosinci 2014 vzrostly 0 29,6 %).

Ostatni zpracovatelsky primysl patfi k malym odvétvim zpracovatelského
pramyslu s podilem 1,1 % na celkovych trzbach. Podniky pod zahranicni kontrolou
se na celkovych trzbach odvétvi podilely 81,9 %. Zahrnuje rGzné skupiny, které
vyrabéji odlisné vyrobky uréené ke konecné spotrebé. Z obor( se zvysily trzby ve
vyrobé her a hracek o 21,5 % (podil 43,8 %), vyrobé bizuterie 0 27,6 % (podil 0,9
%), vyrobé hudebnich nastroji o 6,3 % (podil 2 %) a vyrobé l|ékafskych a
dentdlnich nastrojii o 5,6 % (podil 28,8 %). Nepfiznivé na vyvoj odvétvi plsobi
dovoz ¢inského méné kvalitniho zbozi (détské hracky), které ¢asto neodpovidaji
zdravotnim normdam EU. Pro dalsi rozvoj budou dulezZité investice do modernich
stroju a technologii a vystavba novych hal. K tomuto ukolu by mohl pfispét
pfichod zahranicnich investord a kapitdlu. Pfinosna by byla i obnova kontakt(
s dfivéjsSimi vychodnimi partnery a vztahU s tfetimi zemémi.

Produkce klesla ve tfech mensich pridmyslovych odvétvich, u vyroby odévi
(0 6,3 %), tisku a rozmnoZovani nahranych nosica (o 4 %) a u zpracovani dieva a
vyroby dfevénych vyrobk (o 2 %).

Vyroba odévl patfi v rdmci zpracovatelského primyslu (spolu s koZedélnym
pramyslem), k nejmensim odvétvim, které se na celkové primyslové produkci
podilelo 0,1 %. Odvétvi ma proexportni charakter (na vyvoz bylo uréeno 72,3 %
produkce), podniky pod zahraniéni kontrolou zabezpecovaly 72,6 % jeho trzeb.
Vyroba odévi byla oslabovdna dovozy levnéjsiho odévniho zboii z Ciny,
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Bangladése, Turecka, Indie (zemé s vlastni surovinovou zdkladnou a nizkymi
mzdovymi ndklady). Odvétvi dlouhodobé sniZuje produkci, od roku 2000 o vice
neZ dvé tretiny. S poklesem souvisi i sniZujici se pocet zaméstnancl v oboru a
v ramci celého pramyslu). Vétsina vyvozu sméfuje do zemi EU - do Némecka,
prestoze jeho vyznam oslabil (od roku 2000 do roku 2014 o 37,6 %). Vyvoj se
v roce 2014 postupné stabilizoval, podle ristu zakazek je patrné mirné oziveni,
které se projevuje zvySenim celkovych zakdzek o 6,6 %, z toho zahranicnich
0 5,4 % a domdcich zakazek 0 9,4 %.

Tisk a rozmnoZovani nahranych nosi¢G patfi k méné vyznamnym odvétvim
pramyslu (na celkovych trzbach se podilelo 0,5 %), na vyvoz bylo uréeno 38,4 %
produkce. Podniky pod zahrani¢ni kontrolou se na celkovych trzbach odvétvi
podilely 52,1 %. Odvétvi prispiva ke zvySovani kulturni a vzdélanostni Urovné
rozsifovanim tiSténych produktd a nahranych nosi¢l. Je charakterizovano
vysokou investi¢ni narocnosti a zvySenymi pozadavky na potiebu kvalifikovanych
zaméstnancl. Z oboru se vyrazné sniZily trzby u vazani a souvisejicich ¢innosti
(vazani a konecna uprava knih, broZur, ¢asopist a katalogli, dokoncovaci prace
pro CD-ROM a ostatni dokoncovaci prace - dérovani, rozmnozovani atd.) o 42 %
(podil 2,9 %). Ostatni obory zaznamenaly rdst trzeb. U rozhodujiciho tisku
ostatniho kromé novin se trzby zvysily o 8,5 % (podil 75,1 %). Produkce tisku a
vazani je vSak ohroZena sSiticimi se e-knihami. Pocet digitalizovanych titul( knih se
zvysSuje a jsou stale populdrnéjsi pro jejich snadny prenos. V neposledni fadé na
vydavani knih pUsobi i vysoka cena vytisku.

K mensim odvétvim patfi také zpracovani dfeva a vyroba dievénych vyrobkaq,
které se na celkovych trzbach primyslu podilelo pouze 1,3 %. Produkce je 2 67,4 %
zabezpecovana podniky pod zahrani¢ni kontrolou. Vyroba tohoto odvétvi se
uplatfiuje ve vsech oblastech Zivota (ve vétsiné ostatnich odvétvi
i v domacnostech). Dfevo je povaZovano za obnovitelny material se slibnou
budoucnosti, které neni zavislé na dovozech. Priimyslové se zpracovava témér
devadesat procent surového dieva vytéZeného v nasich lesich. Cast produkce se
vyuzivd v papirenském a nabytkarském pramyslu. Méné kvalitni drevo se
uplatiuje jako ekologické palivo. Negativem domdciho dfevozpracujiciho
primyslu je, e CR patii k nejvétsim evropskym vyvozclm surového dieva bez
zpracovani (nedostatek zpracovatelskych kapacit). Dalsi nevyhodou je zaostavani
vyuziti dfeva ve stavebnictvi za vyspélymi zemémi EU. Pro dalSi rozvoj
drevozpracujictho pramyslu je nezbytné zavddéni nejnovéjsich technik
a technologii a posileni spoluprace ve védé a vyzkumu se zahrani¢nimi partnery.

Celkové nové zakazky, u organizaci s 50 a vice zaméstnanci, se v roce 2014 zvysily
0 12,9 %, z toho zakdazky ze zahranici o 13,4 % (na celkovych zakazkach se podilely
72,1 %) a domaci zakazky vzrostly o 11,7 %. Hlavnim nositelem r{stu celkovych
zakdazek byla vyroba motorovych vozidel, jejiz zakazky se meziro¢né zvysily o 20,3
%, z toho zahrani¢ni o 18,7 % a domaci o 25,2 %. V pribéhu roku se rast
zahranic¢nich zakdazek snizZoval, v souvislosti s ochlazovanim ristu produkce v EU a
v Némecku. V prvni poloviné roku dominovaly zahrani¢ni zakazky, ve druhé
poloviné roku je nahradily domaci zakazky, které opét zrychlily rast, tak, jak se
zvySovala spotifeba domacnosti a posilovala poptavka podnika.
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Graf €. 11.1.1.4 Vyvoj novych zakazek a trzeb za vybrané obory
(organizace s 50 a vice zaméstnanci, sleduje se jen u CZ-NACE
13,14,17,20,21,24-30, meziro¢ni zména v %, b. c.)
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V nésledujicim grafu je zachycen vyvoj zakazek v jednotlivych mésicich roku 2014,
ktery byl zejména ve druhé poloviné roku velmi volatilni.

Graf ¢. 11.1.1.5 Vyvoj novych zakazek v jednotlivych mésicich roku 2014 vcetné
trendul (organizace s 50 a vice zaméstnanci, meziro¢ni zména v %)
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Na celkovych tribdach
prumyslu méla vice
neZ ctvrtinovy podil
vyroba motorovych
vozidel

V ramci celkovych trieb pridmyslu si drzel dominantni pozici zpracovatelsky
primysl, ktery se na celkovych tribach podilel 92,4 % a ktery mezirocné posilil
0 1,6 bodu. Jeho rist byl kompenzovan poklesem podilu energetické sekce (o 1,2
bodu na 5,9 %) a surovinové sekce (o 0,3 bodu na 1,8 %). Ve zpracovatelském
primyslu se meziro¢né zvysil podil ve dvou odvétvich, ve vyrobé motorovych
vozidel (o0 2,1 bodu na 26,1 %) a ve vyrobé pocitacl, elektronickych a optickych
pfistrojl (0 0,5 bodu na 8 %). Tato odvétvi jsou prevazné pod zahranic¢ni kontrolou
a produkce je uréena zejména na vyvoz. U ostatnich odvétvi zpracovatelského
pramyslu jejich podil stagnoval nebo mirné poklesl. Z vyznamnéjsich odvétvi se
snizil podil vyroby potravinarskych vyrobk( (o 0,4 bodu na 5,3 %) a vyroby strojl
a zarizeni (0 0,3 bodu na 7,1 %). V nasledujici tabulce (tab. ¢. I11.1.1.4) je zachycen
vyvoj podilu odvétvi na celkovych tribach primyslu v jednotlivych Ctvrtletich
2014.

Tab. ¢. 11.1.1.4 Vyvoj podilu odvétvi na celkovych trzbach pramyslu v roce 2014
(organizace s 50 a vice zaméstnanci, podily v %, z b. c.)

ROK 1.Q 2.Q. 3.Q. 4.Q. ROK Rozdil
2013 2014 2014 2014 2014 2014 2014-2013
Pramysl celkem 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0
Tézba a dobyvani 2,1 1,7 1,7 1,7 1,9 1,8 -0,3
D  Vyroba arozvod el., plynu, tepla a klimat. vzduchu 7,1 6,9 52 4,9 6,5 5,9 -1,2
C  Zpracovatelsky prumysl 90,8 91,4 93,0 93,4 91,7 92,4 1,6
10 Vyroba potravinarskych vyrobka 5,6 5,2 5,3 5,4 5,2 5,3 -0,4
11 Vyroba népojl 1,7 1,3 1,7 1,7 1,5 1,5 -0,1
12 Vyroba tabakovych vyrobku 0,3 0,2 0,3 0,3 0,4 0,3 0,0
13 Vyroba textilif 1,2 1,2 1,3 1,2 1,1 1,2 0,0
14 Vyroba odévl 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
15 Vyroba usni a souvisejicich vyrobkd 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
16 Zpracovani dieva, vyr. drev., kork. vyr., kromeé vyr. nab. 1,3 1,3 1,4 1,4 1,2 1,3 0,0
17 Vyroba papiru a vyrobku z papiru 1,6 1,6 1,6 1,7 1,5 1,6 0,0
18 Tisk a rozmnoZovani nahranych nosica 0,6 0,5 0,5 0,5 0,6 0,5 0,0
19 Vyroba koksu a rafinovanych ropnych vyrobku 3,8 3,6 3,9 4,1 3,2 3,7 0,0
20 Vyroba chemickych latek a chemickych pfipravk( 4,3 4,6 4,4 4,5 4,1 4,4 0,0
21 Vyroba zakl. farmac. vyrobki a farmac. pfipravkd 0,8 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8 -0,1
22 Vyroba pryZovych a plastovych vyrobk 6,1 6,3 6,6 6,4 5,6 6,2 0,1
23 Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku 2,9 2,5 3,0 3,2 2,7 2,9 -0,1
24 Vyroba zékladnich kovd, hutni zprac. kov(, slévarenstvi 5,1 5,3 5,0 49 4,6 49 -0,2
25 Vyr. kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobka 5,5 5,3 5,6 5,7 5,4 5,5 0,0
26 Vyroba pocitacd, elektronickych a optickych pfistrojt 7,5 7,8 7,6 7,8 8,7 8,0 0,5
27 Vyroba elektrickych zafizeni 6,0 5,8 5,9 6,2 6,0 6,0 0,0
28 Vyroba stroju a zafizeni 7,4 6,7 7,4 7,0 7,4 7,1 -0,3
29 V\:/r?b? motor. vozidel (kromé motoc.), pfivést a 24,0 26,9 26,1 25,8 25,7 26,1 21
navés
30 Vyroba ostatnich dopravnich prostfedku a zafizeni 1,6 1,3 1,5 1,5 1,8 1,5 -0,1
31 Vyroba nabytku 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,0
32 Ostatni zpracovatelsky primysl| 1,1 1,1 1,1 1,1 1,2 1,1 0,0
33 Opravy a instalace strojl a zafizeni 1,7 1,3 1,5 1,7 2,2 1,7 0,0

Pramen: CSU, propocty MPO
Poznamka: pripadné rozdily vychazeji z pocitacového zaokrouhlovani
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Zvyseni produkce se
promitlo do ristu
zaméstnanosti

Zvyseni produkce a zakazek primyslovych podnikd vyvolalo nutnost rozsifovani
vyroby a pfijimani novych zaméstnancu. Za rok 2014 se zaméstnanost mezirocné
zvysila 0 1,8 %, ve zpracovatelském pramyslu o 2,1 %. Z odvétvi zpracovatelského

pramyslu nejvice vzrostla ve vyrobé pryZovych a plastovych vyrobkd o 5 %
(nevyraznéji ve vyrobé ostatnich plastovych vyrobki o 8,3 %) a ve vyrobé
motorovych vozidel o 4,5 % (ve vyrobé karoserii o 7,5 % a ve vyrobé dili a

pfislusenstvi pro motorova vozidla o 6 %).

Nejvétsi snizeni zaméstnanosti naopak zaznamenalo koksovdni a rafinérské
zpracovani ropy o 5 % (u rozhodujiciho rafinérského zpracovani ropy o 4,6 %, coz
znamena sniZzeni o 56 zaméstnancl, u vyroby koksu zaméstnanost poklesla

0 5,6 %, coz odpovida snizeni o0 41 zaméstnancl).

Tabulka €. 11.1.1.5 Vybrané ukazatele priumyslovych organizaci s 50 a vice zaméstnanci
(organizace s 50 a vice zaméstnanci, mezirocni zmény v %)

Rok 2014 / Rok 2013 Skuteénost
prim. | trzbyz | tribyz evid. produkt. | Primeér. mzda jednotkové primérnd mzda
Ukazatel prod. | prodeje | pfimého | pocet prace mzda prepoct. mzdové
(IPP) | vl.vyr. | vyvozu | zamést. | ztrieb | nomindl. | indexem néklady
sluai‘eb vb.c. cen Ke Euro | Dolar
ve b.c. vyrobct | nomindl. | redlné
B  Tézba a dobyvani -2,8 -8,1 -12,3 -5,3 -3,0 -1,1 2,3 19 5,4 | 31853 | 1157 | 1535
D  Vyr.arozv. el., plynu, tepla a klim. vzduchu -2,4 -9,1 -10,3 -1,4 -6,9 0,8 10,4 9,4 19,9 | 43629 | 1585 | 2103
C Zpracovatelsky pramysl 6,4 11,9 17,2 2,1 9,5 2,9 1,9 -6,1 -7,0 | 27008 981 | 1302
10 Vyroba potravindfskych vyrobka 19 3,1 10,8 -0,2 3,3 3,1 3,8 -0,2 0,5 | 21537 782 | 1038
11 Vyroba napoja 1,7 2,2 10,6 -1,3 3,5 6,8 6,1 3,3 2,5 | 34543 | 1255 | 1665
12 Vyroba tabdkovych vyrobkd
13 Vyroba textilii 4,4 13,5 12,3 0,2 13,3 3,8 0,5 -8,3 -11,3 | 21377 776 | 1030
14  Vyroba odévi -6,3 7,1 9,2 -0,9 8,1 4,3 3,3 -3,5 -4,5 | 14861 540 716
15 Vyroba usni a souvisejicich vyrobkd 4,6 7,7 7,4 1,3 6,3 2,5 1,0 -3,6 -5,0 | 17044 619 822
16 ZPrac. dfeva, vyr. drev. kork. vyr., kr. wyr. 20| 11| 144 0,0 11,2 52| 07 54 | -107 | 22857 | 830 | 1102
nabytku
17 Vyroba papiru a vyrobku z papiru 6,5 10,5 11,0 -2,3 13,0 3,5 0,4 -8,4 -11,1 | 26044 946 | 1255
18 Tisk a rozmnoz. nahranych nosi¢a -4,0 6,6 12,4 -0,6 7,2 3,5 2,7 -3,5 -4,2 | 25709 934 | 1239
19 Vyroba koksu a rafinovanych ropnych vyr. 11,8 8,7 13,2 -5,0 14,4 -2,8 -0,9 -15,0 -13,4 | 36187 | 1314 | 1744
20 Vyroba chemickych latek a chem. ptipravkd 9,6 10,9 12,0 0,1 10,7 2,3 1,8 -7,6 -8,0 | 29008 | 1054 | 1398
21 Vyroba zakl. farmac. vyr. a farmac. pfipravka 0,6 1,4 2,8 -2,4 3,9 0,9 2,5 -2,9 -1,3 | 30912 | 1123 | 1490
22 Vyroba pryzovych a plastovych vyrobkd 7,0 12,1 14,4 5,0 6,8 2,4 -0,3 4,1 -6,6 | 25006 908 | 1205
23 Vyroba ostatnich nekov. minerélnich vyrobku 4,1 6,9 8,9 1,8 5,0 2,1 2,3 -2,8 -2,6 | 28115 | 1021 | 1355
24 Vyroba zakl. kovd, hutni zprac. kov(, slév. 2,6 6,0 11,2 2,0 4,0 49 2,5 0,9 -1,4 | 28441 | 1033 | 1371
25 Vyr. kovovych konstrukci a kovodél. vyrobku 6,0 10,1 12,2 3,5 6,4 3,2 0,8 -3,1 -5,3 | 25537 928 | 1231
26 Vyroba poéitacl, elektron. a optickych pfistr. 18,1 17,3 17,4 1,6 15,5 2,3 1,1 -11,4 -12,4 | 26807 974 | 1292
27 Vyroba elektrickych zafizeni 7,2 9,6 11,5 3,6 59 2,7 2,4 -3,0 -3,3 | 27025 982 | 1303
28 Vyroba stroju a zafizeni 1,5 5,4 6,7 1,0 4,4 2,7 2,1 -1,6 -2,2 | 27725 | 1007 | 1336
29 Vyroba motor. voz. (kr. motoc.), pfiv. a nav. 13,0 19,8 29,1 4,5 14,7 1,9 -1,8 -11,1 -14,4 | 30294 | 1100 | 1460
30 Vyroba ostatnich dopr. prostfedkd a zafizeni 5,0 3,8 18,9 4,0 -0,1 3,5 3,7 3,7 3,9 | 28850 | 1048 | 1391
31 Vyroba nabytku 7,9 17,9 28,8 0,8 17,1 5,5 3,5 -9,9 -11,6 | 21059 765 | 1015
32 Ostatni zpracovatelsky pramysl 6,1 11,6 7,9 0,1 11,4 1,6 2,0 -8,8 -8,4 | 23038 837 | 1110
33 Opravy a instalace strojQ a zafizeni 6,0 7,0 13,6 -0,5 7,5 4,0 4,0 -3,2 -3,2 | 33927 | 1232 | 1635
Pramys| celkem 4,9 10,0 16,8 1,8 8,0 2,5 3,4 -5,1 -4,3 | 27608 | 1003 | 1331

Pramen: CSU, CNB, propocty MPO
Pozndmka: produktivita prace vypoctena jako podil indexu trzeb za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb (v b.c.) a indexu primérného
evidenéniho poctu zaméstnancl, pfi prepoctu primérné mzdy pouZit pramérny kurz CNB za rok 2014 - 1 euro = 27,533

K¢, 1 dolar = 20,746 K¢.
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Rist produktivity
prdce predstihl rist
redlnych mezd

Rostouci primyslova produkce a zvyseni celkovych trieb (o 10 %) pFi nizSim
rlistu zaméstnanosti (primérny evidencni pocet zaméstnancl se zvysil 0 1,8 %)
se promitly do ristu produktivity prace (o 8 %), kterd vyrazné predstihla rist
redlnych mezd (o 3,4 % prepoctenych indexem cen primyslovych vyrobcl, resp.
0 2,1 % prepoctenych indexem spotrebitelskych cen). Zvyseni produktivity prace
se dale projevilo poklesem jednotkovych mzdovych nakladti nominalnich (o 5,1
%) a realnych (o 4,3 %). Vyvoj jednotkovych mzdovych naklad( v jednotlivych
odvétvich zpracovatelského priimyslu je zachycen v tabulce ¢. 11.1.1.5.

Priimérna hruba mési¢ni nomindlni mzda zaméstnancl v pramyslu v roce 2014
mezirocné vzrostla o 2,5 % a Cinila 27 608 K¢.

11.1.2 Mezinarodni srovnani vyvoje pramyslu

Primyslové produkce
se zvysila v EU,

v eurozéné

iv Némecku

Podle propoétdl MPO z dostupnych Gdaji Eurostatu se sezdénné ocisténa
pramyslova produkce v roce 2014 mezirocné zvysila v EU o 1,1 %, v eurozéné
00,7 %. V teritorialnim ¢lenéni vysoky rist produkce zaznamenalo Irsko (0 19,9 %)

a Madarsko (o 7,2 %), v Némecku vzrostla o 1,3 %. Naproti tomu nejvice klesla
produkce v Recku a ve Finsku.

Vzhledem k tomu, Ze domaci pramysl je exportné orientovan na vyspélé trhy
eurozony a zejména Némecka (v roce 2014 bylo do Némecka vyvezeno 32 %

domaci produkce), je v nasledujicim grafu ¢. 11.1.2.1 zachycen vyvoj primyslové
produkce v téchto teritoriich.

Graf €. 11.1.2.1 Vyvoj primyslové produkce v CR, v Némecku
a v eurozoné

(mezirocni zména v %, sezonné ocisténé udaje)
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11.1.3. Ocekavany vyvoj pramyslu v roce 2015

Predpoklad pro rok
2015: pokracovani
ristu priimyslové
produkce

Vysledky domaciho primyslu dosazené v roce 2014 jsou dobrou zakladnou pro
rok 2015. Pozitivni ocekavdni navozuji i predstihové indikatory pro zacatek roku
2015, které naznacuji pokracovani rlstu prlmyslové produkce a zvySovani
spotrebitelské nalady, podnikatelského klimatu a zlepSovani ocekavani investoru
v Némecku. Vlivem silné vzajemné provazanosti miZe tento vyvoj ovliviiovat
i domaci pramysl.

Pro préimysl Ceské republiky bude ddlezity vyvoj automobilového priimyslu, ktery
ma rozhoduijici podil na celkovych trzbach primyslu (vice neZ ¢tvrtina) a je hlavnim
tahounem jeho rdstu. Dalsi rast bude zaviset i na vyvoji evropského
automobilového trhu, kam dodavatelé vyvaZeji ¢ast své produkce a ktery zaZiva
oZiveni. Pfedpokladané zvyseni vyroby a prodejd osobnich automobil(l bude mit
pozitivni dopad i na domaci dodavatele dild a pfislusenstvi. To je pozitivni signdl i
pro ¢esky pramysl a celou ekonomiku.

Pro rok 2015 predpokladame rlst primyslové vyroby zhruba na Grovni roku 2014.
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1.2 STAVEBNICTVI

11.2.1 Produkce, zaméstnanost a produktivita, stavebni povoleni

Stavebnictvi se po
péti letech vratilo
v roce 2014 k riistu

Vysledky v prvni
poloviné roku silné
ovlivnilo pfFiznivé
pocasi

Rozdilnym tempem
rostlo pozemni

a inZenyrské
stavitelstvi

Stavebni produkce v roce 2014 po péti letech poklesu meziro¢né realné vzrostla
v priméru o 4,3 % (v s.c.). Vyznamnéjsi podil na tom ma segment inZenyrského
stavitelstvi, s ristem o 6,4 %, kdeZto produkce pozemniho stavitelstvi se zvysila
0 3,4 %. Za témito vysledky stoji zejména obnovena investi¢ni aktivita statu, nové
zakdzky soukromého sektoru, ale i velice pfiznivé povétrnostni podminky
v prvnim Ctvrtleti roku 2014. | presto, Ze rok 2014 byl po dlouhé dobé pro odvétvi
stavebnictvi UspéSnym rokem, jeho produkce je stale jesté o 22,1 % pod Urovni
predkrizového konjunkturniho roku 2008.

Graf €. 11.2.1.1 Index stavebni produkce (meziro¢ni zménav %, s.c.)
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Pramen: CSU, biezen 2015, graf MPO

Tempo rtistu stavebni produkce v pribéhu roku 2014 bylo sice kladné ve vSech
Ctvrtletich roku, ale postupné klesalo. Vlivem pfiznivého pocasi, které umoznilo,
aby stavebni prace probihaly témér nepretrzité, a soucasné nizké srovndvaci
zakladny predchoziho roku, dosahla produkce v prvnim Ctvrtleti 2014 skokového
rastu, ktery vyrazné pfispél k celoro¢nimu vysledku. V nasledujicich Ctvrtletich uz
jeji dynamika klesala, kdyZz naddle plsobil efekt srovnavaci zakladny, ktera ve
druhé poloviné predchoziho roku rostla. V prvnim ctvrtleti stavebni vyroba
vzrostla vysokym tempem o 13,3 % (ve s.c.), ve druhém rostla 0 5,6 % a ve tietim
jiz pouze 02,9 %. Nejmensi pfirGstek produkce zaznamenala v poslednim Ctvrtleti,
kdy se sice udrzela nad urovni pfedchoziho roku, ale o pouhych 0,7 %. Kladny
vysledek ¢tvrtého Ctvrtleti tak potvrdil konec slabého pétiletého obdobi.

Zatimco v roce 2013 nedosahlo pozemni a inZzenyrské stavitelstvi ani jednou na
kladné meziroc¢ni ristové hodnoty, v roce 2014 tomu bylo jinak. Stavebni vyroba
v pozemnim stavitelstvi v roce 2014 vzrostla o 3,4 %, kdeito inZenyrské
stavitelstvi zaznamenalo jesté rychlejsi mezirocni rdst o 6,4 %. Avsak vyvoj obou
sektor( v jednotlivych ctvrtletich roku 2014 byl nerovnomérny a zna¢né odlisny.
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V roce 2014
pokracoval pokles
stavu zaméstnancii,
jejich mzdy mirné
vzrostly

Produktivita prace
se silné zvysila

Pozemni stavitelstvi, ovlivnéné pfiznivymi povétrnostnimi podminkami, si nad
ocekavani velice dobte vedlo v prvnim a druhém Ctvrtleti, kdy mezirocné vzrostlo
0 16,9 %, resp. 0 5,1 %. Treti a Ctvrté Ctvrtleti pokracovalo v sestupném trendu a
vratilo se opét k mezirocnimu poklesu o 0,6 %, resp. o 0,8 %. InZenyrské
stavitelstvi, které zacalo sniZovat tempo mezirocniho poklesu jiz ve 2. Ctvrtleti
2013, navazalo v 1. Ctvrtleti 2014 na tento trend meziro¢nim rastem o 2,1 %, ktery
zrychloval aZ do 3. Ctvrtleti (na 6,7 %, resp. 10,9 %), ale ktery ve 4. Ctvrtleti prosel
korekci. Poprvé od 3. ¢tvrtleti 2009 tak produkce inZzenyrského stavitelstvi dosahla
dvouciferného rlstu. Vyroba ve c¢tvrtém cCtvrtleti na dvoucifernou rdstovou
hodnotu jiZ nedosahla, nicméné zaznamenala slusné meziro¢ni tempo 3,7 %. Ve
vysledku c¢tvrtého Ctvrtleti se jiz odrazila vyssi srovnavaci zdkladna z prosince
2013. Vyvoj pozemniho a inZenyrského stavitelstvi v jednotlivych Ctvrtletich
ukazuje graf €. 11.2.1.2.

Graf €. 11.2.1.2 Pozemni a inZenyrské stavitelstvi (meziro¢ni zména v %, s.c.)
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Pramen: CSU, biezen 2015, graf MPO

PfestoZe si stavebni vyroba v roce 2014 udrzela rdstovy trend, nevyhnula se
pokracujicimu tbytku poc¢tu zaméstnanc(, i kdyz s nizSim tempem. Primérny
evidencni pocet zaméstnancl v podnicich s 50 a vice zaméstnanci se v roce 2014
meziroc¢né snizil o 4,8 %, a to véetné strednich a vétsich firem (v roce 2013 sniZeni
Cinilo 8,3 %). Proti konjunkturnimu roku 2008 tak ztratilo celé odvétvi pres 60 tisic
zaméstnancl. Je vsSak pravdépodobné, Ze Udaje o poctech pracovnikl jsou
ovlivnény i vyraznym podilem OSVC, zejména pfeménou dfivéjsich zaméstnanc
stavebnich firem na drobné podnikatele. Ackoli se stavebnictvi v roce 2014 zacalo
dafit, na vyplacenych mzdach se to ve vétsi mife neprojevilo. Primérna
nomindlni mzda v podnicich s 50 a vice zaméstnanci rostla témér po cely rok
2014, v priiméru meziroéné o 2,7 % a Cinila 29 776 KC. | zde je vsak patrny obrat
k lepsimu, nebot v roce 2013 klesla 0 3,3 % na 28 997 K¢.

Pokracujici pokles zaméstnanosti pfi umirnéném ristu mezd vedl k vysokému
ristu produktivity prace ve stavebnictvi v roce 2014 o 9,6 %. Nominalni
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Ceny stavebnich
praci zacaly rist

Nadadle vsak klesal
pocet stavebnich
povoleni ...

jednotkové mzdové naklady podruhé v fadé klesly, mezirocné o 6,3 %, realné
0 6,7 %. Nejrychleji nominalni i redlné jednotkové mzdové naklady klesaly
v 1. Ctvrtleti, naopak ve 4. Ctvrtleti se poprvé za obdobi od 3. ¢tvrtleti 2013 zvedly.

Tabulka €. 11.2.1.1 Mzdy, produktivita prace a jednotkové mzdové naklady
(meziro€ni zména v %)

2010 2011 2012 2013 2014
Primérna nominalni mzda 2,6 1,5 2,9 -3,2 2,7
Primérna realnd mzda 2,8 2,0 3,6 -2,1 2,2
Produktivita prace (ve s.c.) -5,6 2,4 -3,3 1,5 9,6
Nominalni jedn. mzdové ndaklady 8,7 -0,9 6,5 -4,6 -6,3
Redlné jedn. mzdové naklady 8,9 -0,4 7,2 -3,6 -6,7

Pramen: CSU, bfezen 2015, dopoéty MPO
Poznamka: produktivita prace mérena podilem indexu stavebnich praci a indexem poctu
zaméstnancl

Na rust odvétvi navazaly ceny stavebnich praci, které v roce 2014 vzrostly
v prdméru meziro¢né o 0,4 % (v roce 2013 meziro¢né klesly o 1,1 %). Ceny
materiadl( a vyrobk( spotfebovavanych ve stavebnictvi byly vyssi v prdméru za
cely rok 2014 0 1,1 % (v roce 2013 se nezménily).

Situaci ve stavebnictvi ovliviioval také jiz po nékolik let klesajici pocet povolenych
staveb a jejich orienta¢ni hodnota. Tento vyvoj pokracoval i v roce 2014, kdy
pocet stavebnich povoleni Cinil 79 357, coz predstavuje mezirocni pokles
0 6,5 % (v roce 2013 spadl 0 13,2 % pfi celkovém poctu 84 864). U bytovych
staveb bylo vydano 28 127 povoleni, mezirocné o 4,6 % méné, u nebytovych
17 527, mezirocné o 7,4 % méné. Sezdnnost typicka pro odvétvi stavebnictvi se
projevuje i u stavebnich povoleni, kdy nejvice jich bylo vydano v ¢ervenci (7 576),
nejméné v lednu (5 119). Dalsi graf ¢. 11.2.1.3 ukazuje vyvoj poctu stavebnich
povoleni a jejich orienta¢ni hodnotu od roku 2009.

Graf ¢. 11.2.1.3 Pocet vydanych stavebnich povoleni a orienta¢ni hodnota
povolenych staveb
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... tempo poklesu se
ale sniZovalo ...

... klesala i
orientacni hodnota
staveb, ...

Pramen: CSU, brezen 2015, graf MPO

Pocet vydanych stavebnich povoleni se ve vSech ctvrtletich roku 2014 stale
pohyboval pod urovni pfedchoziho roku, ale dynamika poklesu se postupné
snizovala, v priméru za cely rok na 6,5 %. Cervenec byl jediny mésic v roce, kdy
jejich celkovy pocet vzrostl (o 2,8 %). Nejvyssi snizeni (o 16,6 %) bylo
situace v oboru naznacuje narlst povoleni pro novou vystavbu ve Ctvrtém
Ctvrtleti, kterych bylo vydano 11 402, coz znamenalo meziro¢ni narast o 3,5 %.
Také z mésiéniho sledovani vyplyvd, Ze pocet povoleni pro novou bytovou
vystavbu po vétsinu roku rostl, rlst byl naméren v nékterych mésicich i u staveb
k ochrané Zivotniho prostiedi a nebytovych staveb. Zatimco v roce 2013
v nékterych Ctvrtletich zaznamenaval pocet povoleni az dvouciferny pokles (nova
vystavba i zména dokoncenych staveb a nebytové budovy), v roce 2014 od 2.
Ctvrtleti byl pokles jiz jednociferny a pocet povoleni pro novou bytovou vystavbu
ve 4. turtleti jiz meziro€né rostl. Ctvrtletni vyvoj meziroénich zmén stavebnich
povoleni a jejich orientacni hodnoty od roku 2009 ukazuje tabulka ¢. 11.2.1.2.

evwvs

hodnota naméfena po roce 2002. V porovndni s rokem 2013 klesla o 3,1 %.
Orientac¢ni hodnota vydanych stavebnich povoleni zaznamenala nejvyssi
meziro¢ni narlst v prvnim Ctvrtleti (o 8,7 %, na 58,8 mld. K¢), nasledné vsak po
zbytek roku klesala, ve druhém pololeti az pod uroven pfedchoziho roku. Vyssi
rlst se vsak spiSe pripisuje nizké srovnavaci zakladné roku 2013 a jiz zminénému
pocasi v prvnim Ctvrtleti 2014. Nejvyssi orientac¢ni hodnota, 69,1 mld. K¢, byla
dosazena ve druhém Ctvrtleti roku, kdy ale meziroéni narast predstavoval pouze
1,0 %.
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Tabulka ¢. 11.2.1.2 Vydana stavebni povoleni a orienta¢ni hodnota staveb v roce 2014
(meziro¢ni zména v %)

Pocet vydanych stavebnich povoleni Orientacni hodnota staveb

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q

Celkem -16,6 -4,5 -3,0 -2,1 8,7 1,0 -7,6 | -12,2
v tom: nova vystavba -22,4 -4,3 -2,3 3,5 -3,0 -4,6 -16,5 -4,0
zména dokoncenych staveb -8,6 -4,8 -3,9 -9,0 30,5 | 11,2 9,4 | -23,8

z celku:  bytové budovy -14,3 0,2 -3,0 -2,1 -0,8 | 11,8 -0,4 14,2
nebytové budovy -13,0 -13,6 -0,1 -2,4 8,7 | -22,4 -14,8 3,3

stavby k ochrané Zivotniho prostredi -27,7 -4,2 -1,3 4,2 -8,4 | 22,7 -44,8 | 37,2

ostatni stavby -15,7 -2,9 -6,2 -51 25,9 | 13,8 8,6 |-224

Pramen: CSU, brezen 2015

... kterd jiZ rostla
u bytovych a
dokoncenych staveb

Nejvice stavebnich
povoleni je tradicné
ve Stfedoceském
kraji

Celkovd podlahovd
plocha klesla

Stavebni zakdzky se
dvouciferné zvysily

V roce 2014 byla orientacni hodnota nové vystavby mezirocné nizsi v priméru o
7,4 % a ve viech Ctvrtletich zaznamenala meziroéni pokles. Nejsilnéjsi utlum nova
vystavba dosahla ve tfetim ctvrtleti (-16,5 %). U orientacni hodnoty zmény
dokoncenych staveb vysoké tempo mezirocniho ristu (30,5 %) v 1. Ctvrtleti velice
intenzivné v nasledujicich ¢tvrtletich klesalo, az se v poslednim Ctvrtleti prevratilo
do hlubokého poklesu (-23,8 %). V priméru za rok vzrostla tato orientacni
hodnota o0 4,5 %, kdyZ v prvnim Ctvrtleti byla pod vlivem vyssi investi¢ni aktivity,
nizké srovnavaci zakladny pfedchoziho roku a predevsim solidnich povétrnostnich
podminek, kdezto ve ¢tvrtém Ctvrtleti plsobil zejména vliv nepfizné pocasi a vyssi
srovndvaci zakladna. Orientacni hodnota bytovych staveb byla v prliiméru za rok
2014 mezirocné o 6 % vyssi, u nebytovych staveb naopak o 8,4 % nizsi.

Statistiku stavebnich povoleni v ¢lenéni podle kraja ovliviuji velkd mésta,
zejména ve spojitosti s dostupnosti zaméstnani. Nejvétsi podil na poctu
vydanych stavebnich povoleni tak mél v roce 2014 tradi¢né Stfedocesky kraj
s 19,0 %, druhy Jihomoravsky kraj s 12,2 % a tfeti Moravskoslezsky s 9,2 %.
Nejmensi podil vydanych stavebnich povoleni byl naopak vydan v Karlovarském
kraji (3,1 %).

Podlahova plocha novych budov povolenych v roce 2014 dosahovala
4 602 902 m?, celkové plocha véetné zmény dokonéenych staveb ¢inila 6 601 483
mZ. Podlahové plocha se sniZila v roce 2014 meziroéné celkové o 1,5 %, v nové
vystavbé o 0,9 %. Rostla v nové vystavbé bytovych budov (o 7,2 %), naopak
v nebytovych budovach klesla 0 9 %.

Hodnota novych zakazek i stav zakazek ke konci roku 2014 u podnikd s 50 a vice
zaméstnanci zaznamenaly mezirocni rdst 0 10,9 %, resp. o 30 %. Hodnota novych
zakazek, které predstavuji nové pfijaté a potvrzené zakazky béhem sledovaného
obdobi, dosahla 185,9 mld. K¢ Hodnota zakdzek ve financnim vyjadreni
mezirocné vzrostla o 24 %, v porovnani s predkrizovym rokem 2008 vsak byla nizsi
0 25,5 %. Zakazky v pozemnim stavitelstvi loni dosahly objemu 69,1 mld. K¢, ktery
predstavuje meziroéni narlst o 2,8 %. Vysoce vzrostly v inZenyrském stavitelstvi
0 41,3 % (0 34,2 mld. K¢) na 116,8 mld. K¢, coZ je nejvyssi prirGstek od roku 2009.
Na hodnotéach se projevila jednak nizka srovnavaci zdkladna predchozich let, ale
hlavné obnovena investi¢ni aktivita statu.
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Spolecnosti hledaji
zakdzky stdle vice
v zahranici

Stav zakazek ke konci obdobi pfedstavuje zasobu dosud neprovedenych praci, tj.
pfijatych, ale dosud nezahdjenych zakazek nebo rozpracovanych zakazek
v hodnoté praci zbyvajicich k provedeni. Ke konci roku 2014 jejich objem dosahl
163,4 mld. K¢, coZ je meziroéni nardst o 15,8 %. Podruhé v radé také vzrostly
zakazky ze zahranici, mezirocné o 36,5 % (v roce 2013 0 58,4 %), na 32,6 mld. K¢.
Jejich vaha v roce 2014 stoupla na 19,8 % ze 17 % v roce predchozim. Nejvétsi
podil na domacich zakazkach maji nadale verejné zakazky, jejichZ podil se v roce
2014 vratil tésné nad 50% uroven (v roce 2009 podil verejnych zakazek
predstavoval 67,2 %). Verejné zakazky po péti letech poklesu mezirocné vzrostly
0 23 %, nicméné dosazeny objem 82 mld. K¢ predstavuje 55,7 % urovné
konjunkturniho roku 2008. Propad ale pokracoval u soukromych zakazek, které
mezirocné klesly o 3,1 % a po trech letech opét skoncily pod hranici 50 mld. K¢
(49,1 mld. K¢). | z tohoto dlvodu stavebni firmy hledaji zakazky v zahranici.

Podil soukromych a verejnych zakdzek je vsak ovlivnén tim, Ze ve statistickém zjistovani
jsou zahrnuty predevsim vétsi stavebni podniky, které maji vyrazné vyssi podil verejnych
zakdzek. Presto se zatim stdle projevuje nizky podil investic stdtu na stavebnich zakdzkdch.

Graf ¢. 11.2.1.4 Vyvoj hodnoty stavebnich zakazek
(podniky s 50 a vice zaméstnanci, v mil. K¢)
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Pramen: CSU, biezen 2015, graf MPO
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Vysokd poptdvka po
plijckach na bydleni
pretrvdva

Tabulka ¢. 11.2.1.3 Vyvoj hodnoty stavebnich zakazek v roce 2014
(meziro¢ni zména v %, podniky s 50 a vice zaméstnanci)

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q

Nové zakazky v tuzemsku 67,5 19,0 34,1 -1,0
v tom: pozemni stavitelstvi 52,4 -12,2 14,7 -14,1
inZenyrské stavitelstvi 77,9 55,2 49,2 9,2

Stav ke konci obdobi 24,0 23,9 27,5 15,9
vtom: tuzemsko 13,8 11,3 17,6 10,8
v tom: verejné 13,0 12,4 21,9 23,0

soukromé 15,7 10,5 13,1 -3,1

zahranici 94,5 218,6 78,4 36,5

Pramen: CSU, bifezen 2015, dopoéty MPO

V roce 2014 se nadale dafilo hypotécnimu trhu, ktery tézil z nizkych drokovych
sazeb, zlep3ujici se finanéni situace domacnosti a velké nabidky byt a domU. Ke
konci roku 2014 bylo uzavieno 40 tis. novych smluv (o 25,8 % meziro¢né vice),
z toho 34,8 tis. na bytové nemovitosti (meziro¢ni rGst o 25,4 %), v rekordnim
objemu 109,2 mld. K¢ (mezirocné o 58,4 % vice), z toho na bytové nemovitosti za
53,5 mld. K¢ (mezirocni rist o 21 %). Celkovy objem hypoték ke konci roku 2014
dosahl jiz 1 172,5 mld. K& mezirocné byl vyssi o 8,9 %, z toho na bytové
nemovitosti stoupl na 844,7 mld. K¢, tj. meziroéné o 6,9 %. Dluvodem stile
vysokého zajmu o pajcky na bydleni je rekordné nizka urokova sazba, ktera
vytrvale po cely rok klesala. Zatimco v prosinci 2013 u nové poskytnutych
hypotecnich avérd Cinila v priméru 3,26 %, v prosinci 2014 to bylo v priméru jen
2,37 %. Nizké Grokové sazby u hypoték pomohly oZiveni realitniho trhu v Ceské
republice, vyssi poptdvka po bytech i nebytovych nemovitostech pfinasi zakazky
pro odvétvi stavebnictvi.

11.2.2 Bytova vystavba

Pocty zahdjenych
bytii koneéné
vzrostly, dokoncené
byty jesté klesaly

Rostl hlavné pocet
bytii v bytovych
domech

V bytové vystavbé doslo v roce 2014 ke zlomu. Po Sesti letech poklesdi mezirocné
vzrostl pocet zahajenych bytl o 10,1 % na 24 351 bytovych jednotek. Oproti roku
2007, vrcholu konjunktury bytové vystavby, byly hodnoty v roce 2014 o 44,4 %
nizsi. V roce 2013 pocet zahajenych bytl jesté klesal o 7,3 %, kdyz jich bylo
zahajeno celkem 22 108.

Pocty zahajenych byt v roce 2014 vysoce vzrostly v bytovych domech, 0 37,1 %
na 6 657 bytd, kdezto v rodinnych domech jesté mirné klesaly o0 0,4 % na 12 440,
skokové vsak narostly byty v nebytovych budovach (o 42,4 %, na 1 566). Nejvyssi
vystavba bytl celkem byla zahdjena ve 2. a 4. Ctvrtleti (meziro¢né o 15,9 %, resp.
0 12,2 %), z toho nejvice v bytovych domech, kde mezirocné pocty stouply o 66,3
%, coz odpovida zahajeni vystavby 2 052 byt(l. Vysokd meziro¢ni tempa rlstu si
vystavba byt v bytovych domech udrZela i v nasledujicich ¢tvrtletich (29,7 %,
resp. 31,2 %). Nejvyssi narust viak byl realizovan ve vystavbé byt(i v nebytovych
prostorach v 1. a 4. Ctvrtleti, kterd meziro¢né poskocila o 76,6 %, resp. o 85 %.
Velky mezirocni rist je spojen s velmi nizkou srovnavaci zakladnou predchoziho
roku. Poptavku po novych bytech silné zvedaji nizké uUrokové sazby, které na
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SniZila se vystavba
byt v rodinnych
domech

Nejvétsi narist
poctu zahdjenych
bytii v Praze a ve
Stredoceském kraji

Pocet dokoncenych
byt klesal

hypotecnim trhu panuji. Kladné se projevil i pfistup developerskych spolecnosti,
které jesté vyuZivaly nejen niZsi ceny Uvérd, ale i byta.

Graf €. 11.2.2.1 Bytova vystavba (pocet byt()
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Pramen: CSU, bfezen 2015, graf MPO

V poétech zahajenych bytl klesaly pouze byty v rodinnych domech, meziro¢né
mirné o 0,4 %. Celkem v roce 2014 byla zahdajena vystavba 12 440 byt v rodinnych
domech, coz je ve srovnani s predchozim rokem o 50 byt( méné. Bytova vystavba
v rodinnych domech tak byla nejnizsi od roku 2000, kdy byla zahajena vystavba
12 177 bytd. Ostatni formy bydleni se podileji na zahajené vystavbé spise
okrajové. Dale, i kdyZ mirnéji, se meziro¢né snizil pocet ndstaveb, pristaveb
a vestaveb k rodinnym domidm (o 0,5 %). K bytovym domUm se pocet nastaveb,
pfistaveb a vestaveb naopak zvysil, mezirocné o 3 %, stejné tak se zvysil pocet
byt v domovech-penzionech nebo domovech pro seniory, meziro¢né o 16,9 %.
Tato oblast vystavby je vsak silné zavisla na pfipravenosti projektd obcemi
a na dotacni politice z vefejnych rozpodtd.

Na poctu zahdjenych bytd v clenéni podle kraji je zfejmy vliv velkych mést,
zejména Prahy. V ni byla zahajena vystavba celkem 4 481 bytl, meziro¢né 0 6,4 %
vice. Pocet zahajenych bytu stoupl také ve Stredoceském kraji, mezirocné o0 5,3 %
na 4 239 byt. Nejvyssi meziroéni zvySeni poctu zahajenych byt zaznamenal
Karlovarsky kraj (o 37,8 %) a také Jihomoravsky kraj (o 15,8 %).

Pocéet dokonéenych bytd vsak v roce 2014 jesté klesal mezirocné o 5,4 % na
23 881 bytl. Pocet dokoncéenych byt v bytovych domech vzrostl o 2,4 % a
v nebytovych budovach o 8,5 %, naopak v domech rodinnych a nastavbach k nim
od roku 2000, kdy bylo dokonéeno 23 734 bytl. V roce 2014 pouze ve 3. Ctvrtleti
pocet dokoncenych byt meziro¢né vzrostl o 2,2 %, v ostatnich Ctvrtletich jen
klesal.
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Programy

na podporu
stavebnictvi v roce
2015

V roce 2015 se
ocekdvd pozvolné
oZivovdni sektoru

Na podporu bydleni jsou smérovany programy Ministerstva pro mistni rozvoj
(Podpora regenerace panelovych sidlist, Podpora vystavby technické
infrastruktury, Podpora vystavby podporovanych bytl), programy SFRB (Panel
2013+, Program 150, Program JESSICA, Program Pro obce) a program SFZP (Nova
zelena Usporam, ktera kromé RD bude zahrnovat i BD). Vedle renovace budov je
predevsim cilem snizovani jejich energetické naroénosti. Pro bytovou vystavbu
ma vyznam i vyvoj na finanénich trzich, zejména pohyb urokovych sazeb u
hypoték a uvérll pro malé i velké investory. Vedle toho jsou do stavebnictvi
smérovany pomérné znacné prostredky z fonda EU, které by mély plynout
zejména do dopravni a technické infrastruktury. PfileZitosti pro stavebnictvi jsou
i rekultivace krajiny a protipovodriova opatreni. Vyhledoveé by k rozvoji stavebnich
investic méla prispét téz nova koncepce a legislativni Uprava socialniho bydleni.

Rok 2015 bude dal$im rokem ozZivovani sektoru. Napf. kvartalni analyza ¢eského
stavebnictvi spole¢nosti CEER Research predikuje jeho rlst o 4 %. Zakladem by
mély byt nejen rostouci investice z vefejného, ale i z privatniho sektoru. Na
vysledky, zejména v prvnim pololeti, mizZe pUsobit vyssi srovnavaci zékladna
prvniho ctvrtleti 2014, naopak ctvrté ctvrtleti 2014 a klesajici urokova hladina
pljcek na bydleni by mély vysledky ovliviiovat kladné. Dalsi pozvolné zlepsovani
vykonu stavebnictvi se ocekava i v roce 2016, kdy CEER Research predpovida rist
0 3,6 %. Samotné stavebni spolecnosti v odvétvi oCekavaji rlst trzeb, které by
mély byt dosaZeny rlstem objemu zakazek, nikoliv rlstem jejich cen. Nicméné
ceny stavebnich praci, které byly v uplynulém obdobi poznamenany recesi, v
dubnu 2014 jiz nastoupily trend rlstu.

11.2.3 Stavebnictvi v EU

Stavebnictvi v EU28
po péti letech
zaznamenalo rist

CR
na nadprimérnych
hodnotdch

V roce 2014 se stavebni vyroba v EU28 zvySila o0 2,7 %, v eurozéné o 1,5 %
a potvrdila tak trend postupného rastu, nastoupeny ve druhém ctvrtleti 2013.
O néj se zaslouzilo inZzenyrské stavitelstvi, které se v EU28 mezirocné zvysilo o 3,8
%, zatimco produkce pozemniho stavitelstvi klesla o 1,6 %. Stavebnictvi tak v EU
i v eurozoné po péti letech ukoncilo v roce 2014 recesi, kdyZ jeSté v predchozim
roce vykdzalo pokles stavebni produkce v Evropské unii o 2,5 % a v eurozéoné o
3,3 %. Graf €. 11.2.3.1 zobrazuje vyvoj stavebni vyroby k bazickému roku 2010 za
poslednich 6 let.

Na rozdil od predchozich ¢tyt let stavebni produkce v €R riistem o 4,3 % vykazala
pFiznivéjsi mezirocni tempo rlistu nez celd EU (viz graf €. 11.2.3.2). Vzhdru ji tahly
zejména zemé, které prodélaly nejintenzivnéj$i pokles v dobé recese. Vlivem
velice nizké srovndvaci zadkladny tak tyto zemé dosahly v roce 2014 vysokou
dynamiku rGstu stavebnictvi. Jednd se napt. o Recko, Slovinsko, Spanélsko. Proti
vrcholu konjunktury, ktery byl zaznamendan v roce 2007, zmensila se produkce
v CR nasledujicich letech redlné o pétinu, tedy shodné jako v celé EU.
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Graf €. 11.2.3.1 Stavebni produkce v Evropské unii
(prdmér roku 2010 = 100, sezénné ocisténo)

Pramen: Eurostat, brezen 2015, graf MPO

V letosnim roce se spiSe predpoklada dalsi zlepseni situace v inzenyrském i
v pozemnim stavitelstvi EU.

Graf ¢. 11.2.3.2 Stavebni produkce v mezinarodnim srovnani (mezironi zména v %)

Pramen: Eurostat, brezen 2015, graf MPO
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11.3 ZAHRANICNi OBCHOD

11.3.1 Souhrnné vysledky

Rostouci prebytek
zahraniéniho

obchodu €R prekonal

minulé rekordy, ...

... stejné pfiznivé
vysledky dosahl
zahranicni obchod
podle statistiky
zaloZené na zméné
vlastnictvi mezi
rezidenty

a nerezidenty

Na obratu
zahranicniho
obchodu CR se
nejvétsi mérou

podilely vyspélé trini

ekonomiky

Zahraniéni obchod Ceské republiky v roce 2014 dosahl velmi ptiznivych vysledkd
a znovu prekonal rekordy z predchozich ctyf let (podle Udajli preshraniéni
statistiky®). Jeho obrat v roce 2014 stoupl na 6 762,0 mld. K& (meziroéni rist 0 763,8
mld. K¢), obchodni bilance vylepsila svij predchozi historicky prebytek ristem na
447,5 mld. K¢ (meziro¢né o 96,3 mld. K¢ vice). Vynikajici vysledek dosahl vyvoz
hodnotou 3 604,8 mld. K¢ a meziro¢nim rlistem o 13,5 %, za kterym zaostal dovoz
objemem 3 157,3 mld. K¢ a ristem o 11,8 %. Export v loriském roce téZil zejména
z dobré situace na evropskych automobilovych trzich i z poptavky po vyrobcich
rady dalSich obor( zpracovatelského priimyslu. Na vysledek zahrani¢niho obchodu
pozitivné také pUlsobila slabd koruna, kterd posilila konkurenceschopnost
domacich vyrobcll na zahranicnich trzich. Jeji dopad na dovozy tlumily klesajici
ceny energetickych surovin, i presto, ze kurz koruny a solidni domdci poptavka je
tlacily nahoru.

Podobnou tendenci vykdzaly i vysledky zahraniéniho obchodu podle metodiky
narodniho pojeti’. V roce 2014 vzrostl vyvoz na 3 141,3 mld. K¢, tj. meziroéné 0 12,7
% a dovoz na 2 984,2 mld. K¢, tj. o 11,4 %. Prebytek obchodni bilance v ndrodnim
pojeti se zvysil na 157,1 mld. K¢, coz je meziro¢né vice o 50,5 mld. K&. Obrat
zahrani¢niho obchodu dosahl hodnoty 6 125,5 mld. K¢, coz je 0 659,9 mld. K¢ vice
nez v predchozim roce. Vysledky podle narodniho pojeti, vychazejici ze zmény
vlastnictvi mezi rezidenty a nerezidenty, proto Iépe vypovidaji o redlné exportni
vykonnosti a efektivnosti zahrani¢niho obchodu, oproti Udajim z pfeshranicni
statistiky, které eviduji jen toky zbozZi, mnohdy bez vazby na toky penéz. To
dokazuje kladné saldo zahrani¢niho obchodu, které podle narodniho pojeti za rok
2014 ¢inilo 157,1 mld. K¢ (meziro¢né o 50,5 mld. K¢ vice), cozZ je o ale 290,4 mid.
K¢ méné, nez uvadi preshranicni statistika.

Vzhledem k dostupnosti podrobnéjsich udaji za preshranicni statistiku
zahrani¢niho obchodu a ndvaznosti na predchozi analyzy, jsou ddle uvedeny
vysledky podle pfeshranicni statistiky.

Vysledky za cely rok 2014 opét potvrdily silnou zavislost Ceské republiky na zemich
Evropské unie. Nejvétsiho podilu obratu dosahl obchod s vyspélymi trznimi
ekonomikami (81,8 %), z nichZ znacnou cast tvorily pravé clenské staty Evropské
unie, jejichZ podil na celkovém obratu tuzemského zahrani¢niho obchodu €inil 74,6
%. Podil téchto zemi se meziro€né navysil jak u vyspélych trznich ekonomik o 0,7
p.b., tak u Evropské unie o 1,0 p.b. Stejné jako v predchozich letech byly hlavnim
tahounem exportu stroje a dopravni prostfedky, které zvysily svlij dominantni
podil na celkovém vyvozu meziroc¢né o 1,1 p.b. na 55,0 %, z toho silni¢ni vozidla
pfidala mezirocné 1,1 p.b. a jejich podil na celkovém vyvozu dosahl 18,8 %. Na

6V analyze jsou obsaZeny Udaje podle stavu k 20.2.2015 v&etné dopottll, které budou v pribéhu roku 2015

zpfesnovany.

7V analyze jsou obsaZeny Udaje podle stavu k 20.2.2015.
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vyvozu v ramci skupiny stroji a dopravnich prostfedkd se silniéni vozidla podilela
34,2 %.

Graf ¢. 11.3.1.1 Zahraniéni obchod CR v letech 2012 - 2014
(mési¢ni hodnoty, preshranic¢ni statistika)

60

50

40

{mld. k&)

20
30
15
20 10 %
5
10
o]
0 -

40

35

30

25

-10 2012

-20

9 10 11 l 9 10 11 12| 1 9 10 11 12
-10
2013 2014

-15

-20

Saldo - preshranicni stat. (mld. K¢) Saldo - narodni pojeti (mld. K¢) a\/yv0Z (Mezirotni zména v %) === Dovoz (mezironi zména v %)

Pramen: CSU, Gnor 2015, graf MPO

Nejvice se ZO dafilo
v 1. Ctvrtleti, ...

.. hejhiife pak
v srpnu 2014

V roce 2014 se vyvozu i dovozu dafilo nejvice v prvnim Ctvrtleti, ve kterém
v béZnych cendch vyvoz meziro¢né vzrostl o 17,8 %, dovoz o 15,8 % a prebytek
obchodni bilance stoupl meziro¢né o 30,0 mld. K¢ na 126,9 mld. K¢. Dvoucifernych
hodnot rdstu dosahoval vyvoz a dovoz i ve druhém a tretim ctvrtleti, ale jeho
tempo postupné zpomalovalo. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti doslo k vyraznéjSimu zpomaleni
meziro¢niho tempa rlstu vyvozu a dovozu (na 9,3 %, resp. 7,1 %), saldo vzrostlo o
24,5 mld. K¢ na 101,7 mld. K¢, coz je stale velmi Uspésny vysledek (viz tab. 11.3.1.1
agraf.3.1.2).

Tempa rdstu vyvozu v jednotlivych mésicich roku 2014 byla prfevazné dvouciferna,
v srpnu doslo k prudkému meziro¢nimu zpomaleni na 4,0 %, které souviselo hlavné
s poklesem vyroby osobnich automobilll vlivem celozavodnich dovolenych. Na
zmirnéni tempa ridstu pUsobil také nepresvédcivy vykon ekonomiky v Evropé, mj.
spojeny s dopady ukrajinské krize a sankcemi mezi EU a Ruskou federaci. Dalsi
zpomaleni vyvozu na 5,9 % nastalo v listopadu, pfedevsim pak z dlvodu nizsiho
poctu pracovnich dni a vyssi srovndvaci zédkladny v predchozim obdobi (viz graf
11.3.1.1).

Tabulka ¢. 11.3.1.1 Meziro¢ni zména vyvozu a dovozu, saldo obchodni bilance

v jednotlivych ctvrtletich

2013 2014

1.-IV.Q 1.Q 1.Q. .Q. 1v.Q. .-IV.Q
Vyvoz (meziro¢ni zména v %) 3,3 17,8 13,4 14,1 9,3 13,5
Dovoz (meziro¢ni zména v %) 2,0 15,8 12,6 12,5 7,1 11,8
Saldo 2014 (v mld. K¢) 351,2 126,9 113,2 105,7 101,7 447,5
Meziro€ni zména salda (v mld. K¢) 45,5 30,0 18,5 23,3 24,5 96,3
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Pramen: €SU, Gnor 2015
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Graf ¢. 11.3.1.2 Zahrani¢ni obchod CR v letech 2010 - 2014

(Ctvrtletni hodnoty, pfeshranicni statistika)
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Vysledky zahrani¢niho obchodu bezprostiedné souvisely s vyvojem sménnych
kurz@ v priibéhu roku 2014. Ceska koruna v priméru za cely rok 2014 stoupla na
27,533 CZK/EUR, takze vici euru oslabila meziroéné o 6,0 %. Na oslabeni koruny
mél nadale vliv kurzovy zavazek CNB udrZovat jeji kurz vici euru pobliz hladiny
27 korun za euro. VUc¢i americkému dolaru primérnym kurzem 20,746 CZK/USD
domaci ména oslabila mezirocné v priiméru také o 6,0 %.

V disledku oslabeni sménného kurzu koruny vzrostly jak ceny vyvozu, tak i dovozu.
Bez tohoto kurzového vlivu by byly ceny zahrani¢niho obchodu mnohem niZsi.
Slaba koruna na strané vyvozli napomohla ke zvysSeni konkurenceschopnosti
ceskych exportéri na zahranicnich trzich, u dovozli omezovala deflacni tlaky
pramenici z celosvétového poklesu cen nékterych komodit, predevsim
minerdlnich paliv a energii. Proto dovozni ceny rostly pomalejSim tempem,
v primeéru za cely rok 2014 o0 1,9 % (za rok 2013 pokles o0 0,2 %), kdeZto vyvozni
ceny se mezirocné zvysily o 3,5 % (za rok 2013 o 1,2 %). Ve vyvoznich cendch z
vyznamnéjsich skupin vzrostly ceny polotovard o 5,2 %, primyslového spotfebniho
zboZi 0 4,4 % a ceny stroju a dopravnich prostfedk( o 3,7 %. Klesly naopak ceny
mineralnich paliv o 5,0 % a ceny potravin o 0,2 %. V dovoznich cenach z
vyznamnych skupin zaznamenaly nejvyssi meziroéni nardst ceny potravin o 4,4 %,
stroj a dopravnich prostiedk( o 3,5 %, polotovar(i o0 3,2 % a ceny primyslového
spotfebniho zboZi 0 2,5 %. Tempo rdstu dovoznich cen vsak brzdily klesajici ceny
mineralnich paliv, které meziro¢né spadly o 5,6 %, kdyZ soucasné ceny oleju byly
nizsi o 7,8 % a ostatnich surovin o 3,3 %. Rychlejsi meziroc¢ni rlist vyvoznich cen nez
cen dovoznich se promitl do sménnych relaci, které proto v Uhrnu za cely rok 2014
zUstaly kladné na 101,6 % (v roce 2013 byly 101,4 %). Ceny tak pfispély k dobrym
vysledklim zahrani¢niho obchodu a nasledné celého vykonu ceské ekonomiky.
Prehled sménnych relaci u dil¢ich komodit, ¢lenénych dle SITC, uvadi tab. 11.3.1.2.
agrafll.3.1.3.
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Tabulka €. 11.3.1.2 Sménné relace podle SITC tfid, cenové indexy
(stejné obdobi predchoziho roku = 100)

) Indexy cen vyvozu Indexy cen dovozu Sménné relace
Skupiny SITC
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Celkem 101,2 103,5 99,8 101,9 101,4 101,6
0 potraviny 102,4 99,8 105,7 104,4 96,9 95,6
1 ndpoje a tabak 109,2 107,5 108,7 104,1 100,5 103,3
2 suroviny 98,3 103,7 94,2 96,7 104,4 107,2
3 mineralni paliva 96,4 95,0 94,0 94,4 102,6 100,6
4 tuky 98,3 96,8 92,4 92,2 106,4 105,0
5 chemikalie 100,4 102,9 99,3 101,6 101,1 101,3
6 trzni vyrobky 100,2 105,2 100,4 103,2 99,8 101,9
7 stroje a dopr. prostiedky 102,0 103,7 101,0 103,5 101,0 100,2
8 primyslové spott. zbozi 102,5 104,4 101,9 102,5 100,6 101,9

Pramen: CSU, Gnor 2015

Graf ¢. 11.3.1.3 Ceny vyvozu a dovozu, sménné relace (meziro¢ni zmény v %)
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Mira otevienosti CR Proexportné orientovana ceska ekonomika je silné zavisla na zahranic¢ni poptavce.
se mezirocné zvysila Posileni zahraniéni obchodni vymény v roce 2014 se tak mimo jiné projevilo ristem
podilu zahrani¢niho obchodu na hrubém domacim produktu zemé. Pomér exportu
vaci HDP si meziro¢né pripsal 6,4 p.b., kdyZ vzrostl ze 77,2 % v roce 2013 na 83,6
% v roce 2014. Je tfeba zdUraznit, Ze tento standardné pouZivany ukazatel pro
srovnani otevienosti jednotlivych ekonomik podava pouze orientacni informaci o
vyznamu zahrani¢niho obchodu pro vykon ekonomiky. Pro interpretaci skutecné
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ulohy vnéjsiho sektoru je proto mimoradné dlleZita také pozice zemé v globalnich
hodnotovych Fetézcich. Z tohoto pohledu se Ceska republika fadi mezi zemé s

relativné nizkou vytvorenou pfidanou hodnotou, a tedy s nizSim vlivem
zahrani¢niho obchodu na ekonomiku, nez by naznacoval vysoky obchodni obrat.

11.3.2 Teritorialni struktura

Do EU smérovala
vétsina ceského
exportu a importu, ...

... zvysil se i export
do zemi rozvojovych,
s tranzitivni
ekonomikou, i do
USA, ...

... klesl vsak vyvoz do
Ruské federace a
propadl| export na
Ukrajinu

Majoritni ¢ast ¢eského vyvozu a dovozu byla v roce 2014 tradi¢né realizovdna
v ramci zemi evropské osmadvacitky, kam smérovalo 82,1 % celkového domaciho
vyvozu a uskutecnilo se 66,1 % dovozu. Vyvoz do tohoto uskupeni zemi vzrostl
mezirocné o 15,0 % a dovoz o 13,4 %. Celkovy obrat v porovnani se stejnym
obdobim pfedchoziho roku stoupl 0 631,8 mld. K¢ na 5 045,6 mld. K¢ a obchodni
bilance se staty Evropské unie skoncila aktivem v nas prospéch ve vysi 871,2 mid.
K¢, coZ je 0 139,1 mld. K¢ vice nez v roce 2013. Tyto vysledky opét potvrdily silnou
zavislost Ceské republiky na stiatech Evropské unie, jejichz ekonomickd situace
silné ovliviiuje vykon naseho narodniho hospodarstvi. Samotnd eurozéna
mezirocné posilila svij podil na nasich vyvozech o 0,3 p.b na 63,6 %. Podil na
dovozech stoupl o 0,5 p.b. a zlstal na lonskych 51,1 %. Vyvoz do zemi platicich
eurem meziro¢né vzrostl o 14,0 % a dovoz o 13,7 %. Pro zahraniéni obchod Ceské
republiky jsou pak dlouhodobé vyznamné predevsim sousedni staty, jez jsou
zaroven ¢lenskymi zemémi Evropské unie.

Cilem vétsiny Ceskych exportérd je snizit svoji zavislost na zemich Evropské unie, a
to rozsifenim svého portfolia obchodnich partnerl o nova odbytisté. V roce 2014
se jim to dafilo predevsim s rozvojovymi zemémi, kam objem vyvezeného zboZi
mezirocné stoupl o 27,6 mld. K¢, tj. 0 21,3 %, a podil na celkovém ceském vyvozu
posilil 0 0,3 p.b. na 4,4 %. Akceleroval i vyvoz do zemi s tranzitivni ekonomikou?,
ktery meziro¢né vzrostl o 15,0 % (o 2,6 mld. K¢), coz stacilo k udrzeni 0,5% podilu
na celkovych vyvozech. Dlouhodobé dobrych vysledk( dosahuji cesti exportéri ve
Spojenych statech americkych, kam vyvoz meziro¢né vzrostl 0 17,5 % (o 12,1 mid.
K¢), coz prispélo k mirnému navyseni podilu USA na celkovém ¢eském vyvozu o 0,1
p.b. na 2,3 %.

Zostrené geopolitické napéti na vychodé Evropy zpUsobilo, Ze se sniZil objem
ceského exportu do Spolecenstvi nezavislych statl, mezirocné o 8,8 %, na
158,0 mld. K¢, a to predevsim z dlvodu hlubokého propadu vyvozu na Ukrajinu.
Tato zemé se vlivem vale¢ného konfliktu dostala do ekonomickych a socialnich
problémd, které ve vztahu k Ceské republice vyustily v pokles naseho vyvozu na
Ukrajinu 0 36,5 % meziro¢né. Podil Ukrajiny na celkovych ¢eskych vyvozech oslabil
00,4 p.b. na 0,6 %. V obchodnich vztazich s Ruskem se vliv protiruskych a ruskych
sankci na nasi ekonomiku v priibéhu roku 2014 zatim plné neprojevil. Vyvoz do
Ruské federace se sice meziro¢né snizil 0 2,5 % na 113,3 mld. K¢ a jeji podil na
nasich celkovych vyvozech klesl o 0,6 p.b. na 3,1 %, nicméné vyvoz do tohoto
teritoria v jednotlivych letech byva znacné volatilni (napf. v roce 2013 doslo k jeho
poklesu 0 1,6 %). Vzhledem k tomu, Ze znacné klesl dovoz z Ruska (mezirocné o
14,0 %), ktery stlacily klesajici svétové ceny minerdlnich paliv a nizsi objem dovozu
plynu, snizil se vyrazné také deficit obchodni bilance o 18,4 mld. K¢, na 17,6 mid.
K¢ (viz tab. 11.3.2.1).

8 Tranzitivni ekonomiky: Albanie, Bosna a Hercegovina, Cerna Hora, Gruzie, Kosovo, Makedonie, Srbsko
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U prioritnich a Ackoliv se podil prioritnich zemi® na ¢eském exportu sniZil meziroéné o0 1,1 p.b., na
zdjmovych zemi 9,9 %, vyvoz ve skupiné téchto statll vzrostl o 2,8 %, co? predstavuje navyseni

vzrostl objem vyvozu objemu vyvezeného zbozi o 9,7 mld. K& Vyrazné lépe se vedlo exportu do
zajmovych zemi®. Jejich podil na celkovém vyvozu se udrzel na 5,6 % a celkovy
objem vyvezeného zboZi se zvysil 0 12,4 %. To je v hodnotovém vyjadfeni oproti
stejnému obdobi predchoziho roku o 22,1 mld. K¢ vice (viz. graf 11.3.2.1).

Graf €. 11.3.2.1 Uskupeni zemi - export
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Pramen: €SU, tnor 2015, graf MPO

9 Exportni strategie CR pro obdobi 2012 — 2020, kterou vlada CR schvalila v bfeznu 2012, definuje: Prioritni zemé: Brazilie, CLR, Indie,
Irdk, Kazachstan, Mexiko, Ruska federace, Srbsko, Turecko, Ukrajina, USA, Vietnam. Zdjmové zemé: Angola, Argentina, Australie,
Azerbajdzan, Bélorusko, Egypt, Etiopie, Chile, Ghana, Chorvatsko, Izrael, Japonsko, Jihoafricka republika, Kanada, Kolumbie, Maroko,
Moldavsko, Nigérie, Norsko, Peru, Senegal, Singapur, Spojené arabské emiraty, Svycarsko a Thajsko.
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Tabulka ¢. 11.3.2.1 Srovnani teritorialni struktury zahrani¢niho obchodu v roce 2014 s rokem 2013

OBRAT VYvoz DoVoZ BILANCE
1-12/2013 1-12/2014 index 1-12/2013 1-12/2014 index 1-12/2013 1-12/2014 index | 1-12/13 | 1-12/14
mil.K& % mil.K& % | 1413 mike % milke | % | 413] milke % mil.K& % | 1413 mil. ke | mil K&

Celkovy zahraniéni obchod GR | 5998 189| 100,0] 6762037| 100,0] 112,7| 3174704 100,0] 3604 756| 100,0| 1135 2823485| 10,0 3157281 100,00 111,8| 351 219| 447 475

* Stéty s vyspélou trzni ekonomikou | 4864761| 81,1 | 5532334|81,8 | 1137 2811345| 88| 3223069| 894 | 1146 2053416 72,7 2309265731 | 112,5] 757 929| 913 804

** Staty EU 28 4413871 73,6 5045 621| 74,6 114,3] 2572991 81,00 2958419| 82,1 115,00 1840880 652| 2087202| 66,1 113,4] 732111] 871217

ztoho: Némecko 1717 347 28,6 1977 242( 29,2 115,1 993736 31,3] 1154040( 32,0 116,1 723611| 25,6 823 202| 26,1 113,8] 270125 330838

Slovensko 440847 7,3 466 084 6,9 105,7| 280081 8,8 299205 8,3 106,8] 160 766 5,7 166 879 5,3 103,8] 119315 132326

** Staty ESVO 125785 21 120937 1,8 96,1 66 445 2,1 73797| 2,0 1M1 59 340 2,1 47140 15 79,4 7 105 26 657

** Ostatni staty s vyspélou trzni ekonomikd 325105 54 365776| 54 112,5] 171 909] 5,5 190853| 5.3 111,0} 153 196 5,4 174923 5,5 114,2] 18 713 15 930}

ztoho: Kanada 9342 02 8969| 0,1 96,0 5484 0,2] 5342 01 97,4 3858 0,1 3627 01 94,0 1626 1715

USA 130206 2,2 158 241 2,3 121,5) 69 128 2,2 81205 2,3 117,5) 61078 2,2 77036 24 126,1 8050 4169

*Rozvojové zems 339846) 57 | 387003 57 | 1139] 120701 41| 157322 44 | 121,3] 210145] 74| 229771 7,3 | 109,3] -80444] 72449

z toho: Brazilie 13854| 0,2 14234| 0,2 102,7] 8348 0,3 7938 0,2 95,1 5506 0,2 6296 0,2 114,3] 2842 1642

Indie 23545 04 26619] 04 1131 10 987 0,3 12267 0,3 111,7] 12 558 0,4 14352 0,5 114,3] -1571 -2 085

Turecko 65 661 11 71806 1,1 109,4 43 236 1,4] 44663 1,2 103,3] 22 425 0,8] 27143 0,9 121,0) 20 811 17 520}

* Staty s tranzitivni ekonomikou 32831 05| 36982 05| 1126] 17200 os 19785| 05| 1150] 15622] o6 17197 05| 1104 1587 2588

* Spolecenstvi nezavislych stati 391280 65| 372386 55| 952 173177] 55 158015\ 44 | 912] 218103| 77| 214371| 68| 983| -44926| -56356

Z toho: Rusko 268298| 4,5 244217 3,6 91,0 116 188 3,7 113332 31 97,5 152 110 5,4 130 885 4,1 86,00 -35922| -17553

Ukrajina 55888 0,9 44593 0,7 79,8 32368 1,0 20567 0,6 63,5 23520 0,8 24 026| 0,8 102,2] 8848 -3 459

* Ostatni */ 352847] 59 | 415683) 61 | 117,8  40901] 1.3 44805 1,2 | 1095 311946 11,0] 370878| 11,7 | 118,9] -271 045| -326 073

z toho: Cina 340984| 57 400983 5,9 117,6' 37 587 1,2 42 321' 1,2 112,6) 303 397| 10,7| 358 662' 11,4 118,2' -265 810 -316 341

* Nespecifikovano 16624] 03] 17559 03] 1056  2371] 04] 1760 00| 742] 14253 05 15799 05| 110,8] 11882 -14039

Zahranicni obchod 4808042| 802 | 5466920808 | 1137| 2737505 862 3143310( 87,2 | 114,8| 2070447| 733| 2323610736 | 1122| 667 18| 819700
se zemémi OECD

Pramen: CSU (Gdaje v¢. dopo¢tl), unor 2015, tabulka MPO

*/ CLR, KLDR, Kuba, Laos, MoLR, VSR

Némecko je tradicné
tahounem ceského
exportu, ...

... S nimZ dosdhla
obchodni bilance €R

v v

nejvyssiho prebytku

Pozici nejsilnéjSiho obchodniho partnera si zachovalo tradicné Némecko,
z teritoridlniho hlediska nase nejvyznamnéjsi vyvozni a dovozni destinace.
Némecka ekonomika se v prabéhu roku 2014 vyhnula recesi a zasahla ji nizka
ekonomicka vykonnost klicovych obchodnich partner(l v eurozéné, nicméné na
nasem vzajemném obchodé se to negativné neprojevilo. Vyvoz sem meziro¢né
posilil o 16,1 %, coZ vedlo k navySeni podilu na celkovém vyvozu na 32,0 %
(0 0,7 p.b.). Na celkovém dovozu, ktery meziro¢né vzrostl o 13,8 %, se Némecko
podilelo 26,1 % (meziroéné& o 0,5 p.b. vice). ProtoZe CR vice vyvezla, ne? dovezla,
skoncila bilance prebytkem ve vysi 330,8 mld. K¢ v nas prospéch, cozZ je mezirocné

0 60,7 mld. K¢ vice.

ZebFitek prvni pétice zemi, kam sméfoval nas vyvoz, zdstal oproti roku 2013 beze
zmény. Druhé misto obhajilo Slovensko s podilem 8,3 %, nasledované Polskem (5,9
%), Spojenym kralovstvim a Francii (shodné 5,1 %). To plati i pro dovozy, kde se
na druhé pozici opét umistila Cina (11,4 %), dale pak Polsko (7,7 %) a Slovensko
(5,3 %). Ruska federace se udrzela s 4,1% podilem na patém misté, i kdyZz dovoz
z této zemé meziroc¢né klesl 0 14,0 % (viz tab. IV.2 v pfilohové ¢asti). O patou pozici
se ale nové déli s Italii, kterd meziro¢né navysila vyvozy do CR o 14,1 %.

Nejvyssiho aktiva obchodni bilance tedy dosahuje dlouhodobé Ceskd republika
s Némeckem, druhé nejvyssi kladné saldo vykazal obchod se Slovenskem, které
se mezi zemémi, se kterymi mame nejvyssi prebytky obchodni bilance, umistuje
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také opakované na druhém misté. V roce 2014 hodnota jeho kladného salda
obchodni bilance vzrostla o 13,0 mld. K¢ na 132,3 mld. K¢. Nasledovalo Spojené
kralovstvi, jehoz pfebytek se mezirocné zvysil o 15,8 mid. K¢ na 115,7 mld. K¢, dale
pak Francie s aktivem 80,1 mld. K¢ (+13,8 mld. K¢) a Rakousko, jehoZ aktivum se
mezirocné snizilo o 0,1 mld. K¢ na 56,9 mld. K¢ (viz. tab. 11.3.2.2).

Tabulka ¢. 11.3.2.2 Zemé s nejvyssimi piebytky obchodni bilance v roce 2014

Meziro&. Bilance 2O dle komoditnich skupin SITC (mld. K¢)
Zemé Bilance %O zména
(mld. K¢) (mid. k&) | © 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Némecko 330,8 60,7 | -10,3 | 00| 16,1 | -81 |-0,3 | -54,7 | 18,4 | 286,5 | 82,5 | 0,8
Slovensko 132,3 13,0 228 | 45| -1,8|10,5| 0,4 9,8 | 12,5 48,9 | 22,3 | 2,5
Spojené kralovstvi 115,7 15,8 1,3 | 0,0 0,5 0,0 | 0,0 99 | 12,4 96,5 | 14,6 | 0,2
Francie 80,1 13,8 -1,8 | 1,5 04| 04| 00| -181 3,0 82,4 | 13,1 | 0,0
Rakousko 56,9 -0,1 19 (-0,1| 10,8 4,7 | 1,5 -4,2 2,1 30,8 9,7 1-04
Belgie 32,9 0,7 -29101| 05| -09| 0,1 -13,4 3,0 40,1 711 01
Spanélsko 32,4 10,5 -7,2 | -0,4 0,5 0,0 | -0,3 -5,8 1,9 39,6 4,1 0,0
Madarsko 27,1 12,1 04| 01 0,1 45| 0,2 3,0 2,2 20,3 | -3,4|-0,2
Svycarsko 25,4 5,7 00| 01| -01 0,2 | 0,0 -6,2 4,8 25,1 2,8 |-1,4
Svédsko 25,3 4,2 0,2 | 05 00| -0,1|-0,2 -19 | -1,7 22,5 591 0,0

Pramen: €SU, Gnor 2015

Nejvyssi schodek
obchodni bilance
vykdzal obchod
s Cinou

Zaporna obchodni bilance pro Ceskou republiku je typicka prevazné pro obchod
s asijskymi zemémi. Nejvyssim schodkem skoncila bilance zahrani¢niho obchodu
s Cinou, a to 316,3 mld. K&, ktery se meziroéné prohloubil o0 50,5 mld. K&. Druhého
nejvyssiho deficitu dosahla obchodni vyména s lJizni Koreou, kde se pasivum
meziroéné zvysilo o 4,2 mld. K& na 51,6 mld. K&. Dale nésleduji Azerbéjdzan, jeho?
schodek se zvétsil o 13,2 mld. K¢ na 36,7 mld. K¢, Japonsko, kde se ale pasivum
naopak sniZilo 0 4,5 mld. K¢ na 30,3 mld. K¢, a Polsko se zapornou bilanci 28,1 mid.
K¢, ktera byla meziro¢né o 6,6 mld. K& vyssi.
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Tabulka ¢. 11.3.2.3 Zemé s nejvyssimi schodky obchodni bilance v roce 2014

. Meziroc. Bilance ZO dle komoditnich skupin SITC (mld. K¢)
. Bilance ZO .
Zemé . zZmeéna
(mld. K¢) . 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
(mld. K¢)

Cina -316,3 -50,5 -1,6 0,0 2,0 0,0 0,0 | -5,3 [-20,9 -242,7|-47,9 0,0
Korejska republika -51,6 -4,2 0,1 0,0 0,3 0,2 00 |-24 -6,9 | -42,7 -0,2 0,0
Azerbajdzan -36,7 -13,2 0,0 0,0 0,0 | -39,0 0,0 0,3 0,5 1,3 0,2 0,0
Japonsko -30,3 4,5 1,1 0,1 1,4 0,0 0,0 | -1,0 -5,0 -24,2 -3,6 1,0
Polsko -28,1 -6,6 -13,5 -1,6 1,4 -8,5 1,7 1,8 |-10,3 5,0 -2,8 -1,3
Thajsko -20,0 -0,9 -0,4 00 | -04 0,0 0,0 0,3 -1,7 | -16,2 -1,7 0,0
Tchaj-wan -18,5 0,3 0,0 0,0 |-01 0,0 0,0 |-0,3 -2,7 | -13,9 -1,5 0,0
Ruska federace -17,6 18,4 1,6 0,5 | -4,5 |-104,7 0,0 4,6 0,7 71,9 | 12,3 0,0
Malajsie -14,5 -2,0 0,3 0,0 | -0,9 0,0 0,0 0,7 0,1 | -13,3 -1,3 0,0
Irsko -10,1 -2,8 -05 | -0,4 0,0 0,0 0,0 | -4,7 0,6 -0,4 -4,6 0,0

Pramen: €SU, Gnor 2015

11.3.3 Komoditni struktura

obchodnim artiklem
zistdvaji stroje

a dopravni
prostredky

Na pfiznivém vyvoji ¢eského zahrani¢niho obchodu se podilely nejvétsi mérou
stroje a dopravni prostiedky, tradicné nase nejvice obchodovana skupina zbozi,
kterd profitovala z oZiveni zahrani¢ni poptavky. Sviij dominantni podil na celkovych
vyvozech zvysily mezirocné o0 1,1 p.b. na 55,0 %. Na celkovych dovozech se podilely
43,3 %, tj. 0 2,3 p.b. meziro¢né vice. DalSim nejvice obchodovanym artiklem byly
trzni vyrobky, pod které patfi celd fada vyrobkl z rGznych materidld, a to od
vyrobku z kliZe, pryZe, papiru, korku, dfeva, pfizi a tkanin az po kovové vyrobky,
vyrobky ze Zeleza, oceli, nezeleznych kov(, apod. Tato komodita méla 16,5% podil
na vyvozech a 17,6% podil na dovozech. Vyznamny podil zaujima také primyslové
spottfebni zboZi, které bylo zastoupeno ve vyvozech 11,8 % a 10,3 % v dovozech.
Vyvoj zahrani¢niho obchodu, tfidéného podle mezindrodni nomenklatury zboZi
SITC, za roky 2013 a 2014, znazorfuje tab. 11.3.3.1.

Tabulka c. 11.3.3.1 Komoditni struktura zahranicniho obchodu dle SITC tfid v roce 2014

Celkem 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Vyvoz (podil v %)

100,0 3,6 0,8 2,4 2,7 0,3 6,6 16,5 | 55,0 | 11,8 0,2

Dovoz (podil v %)

100,0 4,9 0,6 2,5 8,6 0,2 11,7 17,6 | 43,3 | 10,3 0,3

Saldo 2014 (v mld. K¢) 447,5 | -27,2 7,7 9,8 |-172,3 2,4 -130,5| 41,1 |617,7 | 99,3 | -0,4
Saldo 2013 (v mld. K¢) 351,2 | -29,7 2,8 6,5 [-195,4 2,4 |-120,5| 44,7 |554,5 | 88,4 | -2,5
Mezirocni zména salda 96,3 2,5 4,9 3,3 23,0 00| -100| -3,6 | 63,2 | 10,9 2,1

Pramen: CSU, Gnor 2015

Pozn.: 0 — potraviny
1-ndpoje a tabdk
2 - suroviny

Aktivum obchodu se
stroji a dopravnimi

3 - minerdlni paliva 6 — trZni vyrobky tridéné hlavné podle materidlu
4 - Zivocisné a rostlinné tuky 7 — stroje a dopravni prostredky
5- chemikdlie 8 — prumyslové spotrebni zboZi

9 — komodity nezatfidéné

vvs

Obchod se stroji a dopravnimi prostfedky vykazal v roce 2014 nejvyssi kladné
saldo obchodni bilance, a to ve vysi 617,7 mld. K¢, coZ je o 63,2 mld. K¢ vice nez
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prostredky ddle
vzrostlo

v roce 2013. Vzestup jeho prebytku se tak zaslouZil o rist celkové bilance. Vyvoz
této skupiny zbozi mezirocné vzrostl 0 16,0 % a dovoz o 18,2 %. Nejvétsi podil na
vyvozech (34,2 % s meziro¢nim rlstem o 2,6 p.b.) ve skupiné strojd a dopravnich
prostiedkd méla silni¢ni vozidla, jejichZ vyvoz meziroéné stoupl o0 20,8 % a navazné
jejich podil na celkovém vyvozu mezirocné posilii o 1,1 p.b. na 18,8 %.
Nejd(lezitéjsi podskupinou silni¢nich vozidel byly opét osobni automobily, které
béhem roku téZily z rostoucich prodeji na evropskych automobilovych trzich.
Jejich export se mezirocné zvysil o 24,6 %. Druhy nejvétsi meziroéni pfirdstek
exportu ve skupiné SITC 7 byl zaznamendn u zafizeni k telekomunikaci, zaznamu
a reprodukci zvuku, a to 19,8 % (viz tab. 11.3.3.2).

Tabulka ¢. 11.3.3.2 Vyvoz, dovoz a saldo obchodni bilance strojti a dopravnich prostiedka (SITC 7)

v roce 2014
Vyvoz Dovoz Obchodni bilance
Podil Podil
’ L o,d' " | podilna : - odilna Podil na | Meziroc.
2014 (mil. | Meziro¢. | vyvozu celk 2014 (mil. | Meziroé. | dovozu celk 2014 (mil. 2ména
. < . . . ‘0 A . .
K¢) zména (%) | skupiny vivozu (%) K¢) zména (%) | skupiny dovozu (%) K¢) (mil. k&)
(%) (%)
SITC7 - celkem 1984170 16,0 100,0 55,0 1366505| 18,2 100,0 43,3 617 665 63 162
71 - stroje a zafizeni k vyrobé energie 103738 148 5,2 2,9 107959 184 7,9 3,4 -4221 -3337
72 - strojni zaFizeni pro urita odvétvi pramyslu 87992 6,8 4,4 24 71493 233 52 23 16 499 -7 870
73 - kovozpracuijici stroje 28213 120 1,4 038 24745 214 1,8 038 3467 -1358
74 - stroje a zfizeni vSeobecné uzivané v pramyslu 241397 10,6 12,2 6,7 166279 17,3 12,2 53 75118 -1372
75 - kanceldFské stroje zaFizeni k automat.zprac.dat 269763| 155 13,6 75 209649| 125 15,3 6,6 60114 13016
76 - zatiz.k telekomunikaci, zdzn.a reprodukci zvuku 191672 198 9,7 53 168560 20,6 12,3 53 23112 2913
77 - elektricka zafizeni, pFistroje a spotiebice 352535| 137 17,8 9,8 316705| 155 23,2 10,0 35830 102
78 - silni¢nivozidla 678586 20,8 34,2 18,8 280628 20,5 20,5 8,9 397957 69 231
79 - ostatni dopravni a p¥epravni prostfedky 30274 21 1,5 0,8 20487| 751 1,5 0,6 9787 -8162

Pramen: €SU, Gnor 2015

Nejvétsi pasivum,
i kdyZ mezirocné

nizsi, zaznamenala
minerdlni paliva

Pokles cen ropy a plynu na svétovych trzich se promitl do sniZeni pasiva bilance
obchodu s mineralnimi palivy, meziro¢né o 23,0 mld. K¢ na 172,3 mld. K¢. Objem
deficitu u této komodity z dlouhodobého pohledu patfi k nejvyssim a jeho pokles
v roce 2014 proto pfiznivé ovlivnil celkovou bilanci. Vyvoz mineralnich paliv
mezirocné stoupl o 2,0 % na 99,0 mld. K¢, dovoz vsak klesl 0 7,2 % na 271,3 mid.
K&. Vyvoj ceny ropy znazornuje graf 11.3.3.1. Nepfiznivé naopak ovlivnilo celkovou
bilanci prohloubeni pasiva u chemikalii, meziro¢né o 10,0 mld. K¢ na 130,5 mid.
K¢, kdyZz dovoz vzrostl hodnotoveé o 45,4 mld. K¢, tj. o 14,1 %, kdeZto vyvoz o 35,4
mld. K¢, tj. 0 17,5 %.
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Graf ¢. 11.3.3.1 Ceny ropy na svétovych trzich v letech 2012 - 2014
(USD/barel)
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Pramen: www.kurzy.cz, graf MPO

11.3.4 Zahrani¢ni obchod EU

Kladné saldo
obchodni bilance EU
se mezirocné sniZilo

Pomalé tempo oZivovani hospodafstvi v nékterych klicovych zemich eurozény
v prabéhu roku 2014, znacné rozdily v ekonomické vykonnosti mezi ¢lenskymi
staty, spolu se sankcemi uplatfiovanymi Evropskou unii v souvislosti s rusko-
ukrajinskou krizi, ovlivnily zahraniéni obchod Evropské unie jako celku, jehoz
vysledky se podle predbéinych Gdaji mezirocné zhorsily. Vyvoz oproti stejnému
obdobi predchoziho roku klesl o 1,8 %, tj. o 31,2 mld. eur, dovoz o 0,2 %, t;j.
0 3,7 mld. eur, takzZe celkovy obrat zahrani¢niho obchodu za rok 2014 se mezirocné
snizil 0 34,9 mld. eur na 3 386,5 mld. eur. To mélo ptimy vliv na bilanci zahrani¢niho
obchodu celého uskupeni, ktera sice za rok 2014 vykazala kladné saldo ve vysi 24,2
mld. eur, to vSak bylo v dusledku vyssiho poklesu vyvozl nez dovozli mezirocné o
27,6 mld. eur nizsi. Vyvoj zahrani¢niho obchodu Evropské unie znazornuje graf
11.3.4.1.
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Graf ¢. 11.3.4.1 Zahranicni obchod EU28 v letech 2012 - 2014
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Pramen: Eurostat, bfezen 2015, graf MPO

Ve vyvozu EU Dominantni postaveni ve vyvozu zemi evropské osmadvacitky na svétové trhy
dominovaly stroje a zaujimaly stroje a dopravni prostfedky. V roce 2014 se celkovy objem jejich
dopravni prostredky vyvozu a dovozu meziro¢né zvysil o0 16,8 mld. eur na 1.159,9 mld. eur a jejich podil

na celkovém obratu zahrani¢niho obchodu zemi Evropské unie dosahl 34,3 %. Na
celkovém vyvozu se podilely 41,6 % a na dovozu 26,7 %. Vykazaly také nejvyssi
kladné saldo obchodni bilance ve vysi 260,5 mld. eur. Mezi dalsi nejvice
obchodovatelné komodity, jeZ byly v celkovém obchodu Evropské unie zastoupeny
v roce 2014 nejvétsi mérou, patfi také mineralni paliva se 16,3% podilem, dale
chemikalie (13,1 %) a prlimyslové spotiebni zboZi (12,5 %). Nejvyssi zaporné saldo
334,1 mld. eur méla mineralni paliva (viz tab. 11.3.4.1).
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Tabulka ¢. 11.3.4.1 Zahrani¢ni obchod EU28 podle skupin zboZzi
(mezirocni srovnani v mld. EUR)

Klasifikace Vyvoz __ Dovoz __ Saldo

SITC 2013 2014 Mefirocm Podil (%) 2013 2014 Mein et b il (%) 2013 2014
zména (%) zmeéna (%)

0 75,4 78,9 104,6 4,6 86,0 90,6 105,2 5,4 -10,6 -11,7
1 29,0 28,8 99,3 1,7 7,6 7,7 101,3 0,5 21,4 21,1
2 40,7 39,0 96,0 2,3 67,5 64,4 95,4 3,8 -26,9 -25,4
3 122,5 109,6 89,5 6,4 500,4 443,7 88,7 26,4 -378,0 -334,1
4 4,8 4,3 89,3 0,3 8,7 8,4 96,3 0,5 -3,9 -4,1
5 273,3 279,4 102,2 16,4 157,9 164,8 1044 9,8 1154 114,6
6 201,0 199,3 99,1 11,7 164,6 1724 104,7 10,3 36,4 26,9
7 708,6 710,2 100,2 41,6 4345 449,7 103,5 26,7 2741 260,5
8 181,7 188,1 103,5 11,0 217,2 234,8 108,1 14,0 -35,5 -46,7
9 99,6 0,1 0,1 0,0 40,3 44,8 111,0 2,7 59,2 -44,7

Celkem 1736,6 1705,4 98,2 100,0 1684,8 1681,2 99,8 100,0 51,8 24,2

Pramen: Eurostat, bfezen 2015

Pozn.: 0 — potraviny 3 - minerdlni paliva 6 —trZni vyrobky tridéné hlavné podle materidlu
1-ndpoje a tabdk 4 - Zivocisné a rostlinné tuky 7 — stroje a dopravni prostredky
2 - suroviny 5- chemikalie 8 — prumyslové spotrebni zboZi

9 — komodity nezatridéné

Nejvice se na vyvozu Nejvétsi mérou k objemu celkového zahrani¢niho obchodu zemi Evropské unie
i dovozu EU podilelo pFispélo Némecko, které ma nejsilnéjsi postaveni v ramci tohoto uskupeni. Na
Némecko vyvozech Evropské unie se podilelo 24,5 % a na dovozech 20,2 %. Pétice zemi

s nejvétsim exportem a importem zlstava v poslednich letech neménna. Na strané
vyvozu se umistilo na druhém misté Nizozemsko s 10,9 %, ndsleduje Francie s
9,5 %, Italie s 8,6 % a Spojené kralovstvi se 8,2% podilem. Ceské republice se v roce
2014 podafilo prosadit do prvni desitky zemi, kdyZ se s 2,8% podilem umistila na
desatém misté (viz. graf 11.3.4.2). Z hlediska dovozl figuruje v Zebficku zemi na
druhé pozici Spojené kralovstvi s 11,4 %, ddle pak Francie s 11,3 %, Nizozemsko s
9,8 % a se 7,8 % Italie (viz graf 11.3.4.3).
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Graf ¢. 11.3.4.2 Podil vybranych zemi na vyvozu EU28 v roce 2014
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Pramen: Eurostat, brezen 2015, neocisténa data

Graf ¢. 11.3.4.3 Podil vybranych zemi na dovozu EU28 v roce 2014
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Pramen: Eurostat, bfezen 2015, neocisténa data

11.3.5 Ocekavany dalsi vyvoj zahrani¢niho obchodu

Vyhled pro rok 2015
je zatim optimisticky

Aktudlni hodnoty predstihovych indikatorl, posledni vyvoj ekonomické situace
u nasich hlavnich obchodnich partnerl, predevsim pak predikce hospodarského
ristu Némecka, i nizké ceny energetickych komodit, vytvareji predpoklad pro
pokracovani ptiznivého trendu ceského zahrani¢niho obchodu i v roce 2015.
Mozné riziko pro jeho dal$i vyvoj predstavuje pfipadnd eskalace napéti mezi
Ukrajinou a Ruskem, dale pak i negativni dopady deflacnich tlak(, které se
v soucasnosti projevuji v zemich Evropské ménové unie.
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11.4 VNITRNIi OBCHOD

11.4.1 Souhrnné vysledky

Vnitini obchod
pokracoval v riistu,

... ktery
signalizovaly jiz
indikdtory divéry
spotrebiteli

NiZsi tempo riistu
spotreby
domdcnosti nez
jejich disponibilnich
pFijmi bylo jesté

v 1. poloviné roku
provdzeno vyssi
tvorbou uspor, ve 2.
poloviné jim
rostouci spotfeba
ubirala

Maloobchodni trzby
vzrostly na nejvyssi
urovefi od roku 2007

Spotrebitelské poptavce se v roce 2014 zacdalo dafit a maloobchod v priibéhu
roku pokracoval v rychlém oZiveni. Domdcnosti ocekavaly pfiznivéjsi vyvoj
v ekonomice a jejich ddvéru posiloval také vyhled nizké inflace i zvySeni platl ve
statni i soukromé sfére. VE&tsi nakupni chut spotiebitel stimulovala také situace
na trhu préce, projevujici se naristem zaméstnanosti a vzestupem realnych mezd.
To vSe podporovalo ochotu spotfebitelll vice utracet. Spotfeba domacnosti se tak
stala jednim z hlavnich faktort rdstu maloobchodnich trzeb a ekonomiky.

O rustu pozitivni ndlady vypovidaly také vysledky konjunkturdlnich prizkumd béhem roku.
Indikdtor divéry spotrebiteli v relaci k priméru roku 2005 se v pribéhu roku 2014 sice
stdle pohyboval v zdpornych hodnotdch a byl znacné volatilni, ale ve srovnadni s predchozim
rokem dosahl vyrazného zlepseni a postupné posiloval. V fijnu 2014 se mu podarilo dostat
do plusového pdsma, kdyZ oproti priméru roku 2005 posilil 0 0,2 % (zatimco v fijnu 2013
byla jeho hodnota minus 11,5 % pod timto prumérem) a v prosinci roku 2014 se diavéra
spotrebitelt hodnotou 5,1 % dostala na nejvyssi troven od brezna 2007.

Vyssi davéra spotrebiteld, rlist zaméstnanosti a vzestup readlnych mezd se odrazily
ve zvySovani tempa ristu koneéné spotieby domacnosti v béinych cenach,
zejména ve 2. poloviné roku 2014. Za cely rok meziro¢né v priiméru stoupla 0 2,0
%, coz v hodnotovém vyjadreni Cini narlQst o 40,1 mld. K¢, na 2 038,9 mld. K¢.
Vyvoj spotfeby a navazné trzeb maloobchodu je vsak zavisly nejen na dlivére
spotrebitelll v ekonomiku, ale predevsim na vyvoji pfijm{ domdcnosti. Spotiebni
chovani domdcnosti pak jesté kromé rlstu mezd byva spojovano s plisobenim
rady dalsich faktorQ. Po Uhradé béznych vydaji zGstava domacnostem tak zvany
disponibilni dlichod, uréeny bud k hrazeni konecné spotreby, ¢i k tvorbé uspor.
Disponibilni diichod domacnosti v ndvaznosti na rostouci vydaje na spotiebu
proto ve 2. poloviné roku 2014 zpomalil meziro¢ni tempo rlstu, ale za cely rok
jesté vzrostl o0 2,4 %, coz v absolutnich hodnotach znamena zvyseni o 53,3 mid.
K¢, na 2 234,8 mld. K¢. Na vyssi rist disponibilnich pfijmG domacnosti, nez Cinila
jejich konecnda spotreba, v prvni poloviné roku jesté reagovaly domdcnosti
zrychlenim tvorby Uspor, kdeZto ve 2. pololeti jiZ jejich Uspory mezirocné klesly.
Za cely rok potom jesté meziro¢né rostly 0 6,2 %, a to z217,7 mld. K& v roce 2013
na 231,2 mld. K¢ v roce 2014.

Maloobchodni trzby vcetné motoristického segmentu a prodeje pohonnych
hmot (CZ-NACE 45+47) v roce 2014 ve stdlych cendch se meziro¢né zvysily
v priméru o 5,4 % a dostaly se na nejvyssi hodnotu od roku 2007 (kdy rostly
0 10,0 %). Oproti 1,2% ristu v roce 2013 si tak polepsily 0 4,2 p.b. Trzby rostly po
cely rok s vyjimkou mésice kvétna, kdy doslo k mezirocnimu poklesu 0 0,4 %, ktery
byl ovlivnén predevsim nizSim poctem pracovnich dni oproti kvétnu pfedchoziho
roku. Maloobchod rostl ve viech ¢tvrtletich roku 2014, nejvice pak v 1. Ctvrtleti,
kdyZ proti propadu v 1. ¢tvrtleti 2013 ptidal mezirocné 9,4 p.b. a posilil na 6,7 %
(viz graf €. 11.4.1.1).
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Graf €. 11.4.1.1 Trzby maloobchodu véetné motoristického segmentu a prodeje

po

honnych hmot (CZ-NACE 45+47, stélé ceny, meziro¢ni zmény v %)

-6 -

1.Q ‘ 2.Q ‘ 501 ‘ 4.Q

2010

1.Q ‘ 2.Q ‘ 300] ‘ 4.Q
2014

1.Q ‘ 2.Q ‘ 300 ‘ 4.Q
2013

1Q ‘ 2.Q ‘ 3.Q ‘ 4.Q
2012

1Q ‘ 2.Q ‘ 200) ‘ 4.Q

2011

=4 B&7né ceny == Stalé ceny

Pramen: CSU, brezen 2015, graf MPO

Rist maloobchodu
tahl predevsim
motoristicky
segment

Samotny
maloobchod rost/
mirnéji

Na celkovy vyvoj maloobchodu mél kladny vliv pfredevsim motoristicky segment
(CZ-NACE 45), tj. obchod, opravy a udrzba motorovych vozidel. Ten v roce 2014
zaznamenal meziro¢ni nartist trzeb 0 11,6 %, kdezto v roce 2013 stoupl 0 4,2 % (ve
stalych cendch). Dvouciferné hodnoty rlistu si tento segment pfipsal v 1. a 3.
Ctvrtleti, kdy trzby vzrostly mezirocné o 17,9 %, resp. 13,7 %. Prodeje novych
osobnich aut zaZily v roce 2014 boom vlivem vyssi poptavky, nejen ze strany
obyvatelstva, ale i z firemniho sektoru v ddsledku obnovy vozového parku a
reexportl pres mistni prodejce.

Samotny maloobchod kromé motorovych vozidel (CZ-NACE 47) jiz takovy
rozmach nezaznamenal. Triby obchodu bez motoristického segmentu rostly
umirnénym tempem témér po cely rok (s vyjimkou poklesu v listopadu), které
odpovidalo vyvoji redlné financni situace domacnosti i trendim spotrebitelského
chovani. Trzby stouply meziro¢né v priméru jen o 2,8 %, mimo prodeje
pohonnych hmot (CZ-NACE 47 bez 47.3) pak 0 3,0 % (ve s.c.).

Tabulka ¢. 11.4.1.1 Trzby v jednotlivych trZznich sektorech (stalé ceny, meziroéni zména v %)

2011 2012 2013 2014
1Q ) 20 ) 30 [ 40 f1-4Q) 1Q [ 20 [ 30 | 40 1-4Qf 1Q | 20 | 3Q | 40 |1-4Q) 1Q | 20 ) 3Q | 40 |1-4Q

Prodej pohonnych hmot (CZ-NACE 47.3)

Maloobchod véetné motoristického segmentu (CZ-NACE45+ | 52 1110307 | 4709 |22 [-11 |-L7 [-21 [-27 [ 04 | 29 (38 | 12| 67 | 47 |56 | 47 | 54
Obchod, opravy a Gdrzba motorowych vozidel (CZ-NACE 45) | 13,3 15 41 37 53 26 | -30 04 | -39 [-,7 |-75 40 92 | 113 42 179 81 | 137 78 | 116
Maloobchod kromé motorovych vozidel (CZ-NACE 47) 21109 |11 [-05 (03] 02 [-19 [-06 [-08 [-08 [-07 |-L2 | O5 | 11 | 00 | 22 | 32 | 23 | 35 [ 28

43 -39 |21 |34 [-34 | O1 | -43 | 04 |15 (-14 | -20 |-05 |41 [-13 [-20 | 11 | 16 | 13 | 29 | 17

Maloobchod kromé pohonnych hmot (CZ-NACE 47 bez47.3) 31 | 17 [-09 |-01 | 09 | 02 |-15 | -08 |-08 |07 |05 [-13 [ 12 | 14 | 03 | 24 | 35 ] 25 | 35 | 30

Pramen: €SU, biezen 2015

Stoupl prodej
pohonnych hmot, ...

Po péti letech poklesu doslo v roce 2014 k meziroénimu narlistu prodeje
pohonnych hmot (CZ-NACE 47.3), ato 0 1,7 %. Trzby v prosinci meziro¢né vzrostly
0 13,6 %, poprvé od roku 2008 dvoucifernym tempem. Zaslouzil se o to zejména
vysoky objem prodeje pohonnych hmot v zavéru roku, ovlivnény nizsimi cenami,
které stimulovaly poptavku. Na vyvoji cen se odrazil propad svétovych cen ropy a
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... také riist trZeb za
potravindrské zboZi
byl nejvyssi za
poslednich Sest let

Nejvétsi mezirocni
rist zaznamenal
prodej poéitacii a
komunikacnich
zafizeni

minerdlnich paliv, jejichz dopad do domacich cen byl vSak z ¢asti eliminovan
oslabujicim kurzem ceské koruny vici americkému dolaru (viz graf ¢. 11.4.1.2).

Graf ¢.11.4.1.2 Objem prodeje pohonnych hmot a jejich ceny

(meziro¢ni zmény v %)
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Pramen: CSU, bfezen 2015, graf MPO

V maloobchodé s potravinaiskym zbozim (CZ-NACE 47.11 + 47.2) doslo
k mirnému meziro¢nimu rlstu trZzeb o 1,3 %. RUst trZeb za potraviny byl nejvyssi
za poslednich Sest let a dostal se tim na Uroven roku 2008. Vice se zvysil prodej
nepotravinarského zboZi (CZ-NACE 47.19 + 47.4 az 47.9), a to meziro¢né o 4,3 %.
To svédci o tendenci spotfebitelll v pripadé zlepseni prijmové situace utracet
spiSe za zbozi urcéené k dlouhodobé spotrebé a omezovat vydaje za potraviny,
jejichZ ceny pribézné rostou (napt. oproti roku 2005 bézny spotiebitel zaplatil
v roce 2014 za potraviny a nealkoholické napoje o 32 % vice).

Béhem celého roku 2014, navzdory slabsi koruné, fada spotfebniho zbozi
zleviovala. Pokles cen tak uvolnil spotfebiteldm financ¢ni prostiedky, které mohli
CasteCné i utratit za zbytné zbozi. Ceny spotiebni elektroniky kopirovaly
dlouhodoby trend a v dusledku silné konkurence a rychlého technologického
pokroku nadale klesaly. Ceny obuvi a obleceni po oslabeni koruny v listopadu
2013 jako jedny z mala naopak reagovaly rlistem. K celkovému kladnému vyvoji
maloobchodu pfispél predevsim maloobchod ve specializovanych prodejnach
s pocitacovym a komunikacnim zafizenim (CZ-NACE 47.4), ktery prudce zrychlil
svoji meziro¢ni dynamiku rdstu az na 17,2 %, coZ je o0 8,1 p.b. vice neZ ve stejném
obdobi pred rokem. Ve  specializovanych prodejnach se trzby zvysily
v maloobchodé s vyrobky pro domacnost (CZ-NACE 47.5) o 4,3 %, s vyrobky pro
kulturu, sport a rekreaci (CZ-NACE 47.6) o0 4,1 % a s odévy, obuvi a koZenym
zboZzim (CZ-NACE 47.71 + 47.72) o 3,7 %. Naopak negativné se na celkovych
vysledcich podilel maloobchod s farmaceutickym, zdravotnickym, kosmetickym
a drogistickym zbozim (CZ-NACE 47.73 az 47.75) ve specializovanych prodejnach.
Trzby zde sice ve 3. a 4. Ctvrtleti 2014 mirné meziro¢né stouply (0 0,1 %, resp. 1,1
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Prodej ve stdncich a
na trzich ddle klesal

TrZby internetovych
prodejcii opét
prudce rostly

%), to ale k celkovému meziro¢nimu rlstu nestacilo a tento segment meziro¢né
klesl 0 0,5 %, z toho u farmaceutického a zdravotnického zbozi (CZ-NACE 47.73
+47.74) propadly trzby 0 2,6 %.

Nadale rostla obliba prodeje mimo prodejny, stanky a trhy (CZ-NACE 47.9), kde
si prodejci na trzbach polepsili meziro¢né o 14,8 %. Dvouciferné risty trzeb
eviduji pravidelné od 1. ¢tvrtleti 2013, ale v roce 2014 doslo ke zpomaleni jejich
tempa rlstu o 1,4 p.b. Z vysledkud byli znovu zklamani prodejci ve stancich a na
trzich (CZ-NACE 47.8), ktefi vykazali dalSi mezirocni sniZeni trzeb, tentokrat o 5,3
%. Tento cenoveé stdle narocné;jsi segment ztraci postupné na popularité pocinaje
rokem 2008 a jeho vyhlidky do budoucna jsou také méné pfiznivé.

Prodej pres internet a prostfednictvim zasilkovych sluzeb (CZ-NACE 47.91) se
zvySil meziroéné o 19,7 %, coz je sice méné nez v roce 2013, kdy trzby vzrostly
0 28,3 %, ale i tak se opét tésil z dynamickych dvoucifernych rdstd. Tento typ
prodeje vykazuje dlouhodobé velmi dobré vysledky, na které kladné pUsobi
mnoho faktor(, jako je Siroky sortiment a dobra dostupnost prodavaného zbozi,
rychlost prodeje, Casova Uspora a pohodli pfi ndkupu z domova, apod. Navic silna
konkurence mezi poskytovateli sluzeb tlacila béhem roku prodejni ceny smérem
doll a nabizela kupujicim rlzné akcni pobidky spolu s dopliikovymi sluzbami
zdarma. Kromé lepsiho pravniho prostiedi tomu nahrdval i velky pocet
domacnosti s pripojenim k internetu, diky kterému se rozsifil okruh spotiebitell
raznych vékovych kategorii, vyuZivajicich moderni komunikacni technologie ke
svym nakuptm napfi¢ vSéemi sortimenty.

11.4.2 Vnitini obchod v EU

Maloobchod v EU i
V eurozoné se
zlepsil, vysledky

v radmci uskupeni
jsou dosti rozdilné

Obrat maloobchodu v roce 2014 mezirocné vzrostl jak v zemich Evropské unie,
tak i v zemich eurozény, a to o0 1,2 %, resp. 0,7 %. Pomineme-li Lucembursko,
které vykazalo nejvyssi meziroéni hodnoty rastu (+8,7 %), predevsim z dlivodu
oblibenosti zemé jakozto nakupni destinace mezi obyvateli sousednich zemi, byl
maloobchod tazen vzhiru hlavné zastupci mensich ¢i novych ¢lenskych statd, jako
je Estonsko (+7,3 %), Rumunsko (+6,7 %), Litva (+5,5 %), Madarsko (+4,9 %) a
Slovensko (+3,4 %). Ceska republika ptispéla k priiméru 3,3 %, coi je ale &islo niz3i,
nez uvadi ve svém Zetieni Cesky statisticky ufad a je zplisobeno mimo jiné
rozdilnou metodikou a vlastnimi dil¢imi vypocty Eurostatu. Z velkych zemi pfidalo
k rGstu nejvice Spojené kralovstvi (3,1 %) a Némecko (2,2 %), jejichZ silici domaci
spotrebitelska poptavka zrychlila tempo rlstu obratu meziro¢né o 0,6 p.b., resp.
0,5 p.b. Naopak meziro¢ni pokles maloobchodu zaznamenalo Portugalsko (-1,4
%), nasledované Chorvatskem (-1,2 %), Reckem (-1,1 %), Finskem (-1,0 %), Francii
(-0,9 %), Slovinskem (-0,8 %) a Italii (-0,1 %). Stagnoval maloobchod Polska.
Pribéh meziroéniho srovnani vysledkd maloobchodniho obratu v Evropské unii je
zndzornén v grafu €. 11.4.2.1.
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Graf ¢. 11.4.2.1 Indexy obratu prodeje v maloobchodu kromé automobilového primyslu v EU28
(meziro¢ni zména v %, oCisténo od vlivu poctu pracovnich dni)
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Pramen: Eurostat, duben 2015, graf MPO

Indexy diivéry
spotrebiteliiv EU a
V eurozoné si
znatelné polepsily

Dulvéra spotfebitell se v roce 2014 zlepsovala jak v Evropské unii, tak i v eurozéné.
Indikator se sice jesté pohyboval pod dlouhodobym primérem, ale pro zemé
evropské osmadvacitky se podle Udaji Eurostatu v roce 2014 meziro¢né zvysil z
pradmérné hodnoty minus 16,4 bodu v roce 2013 na minus 6,8 bodu, a pro zemé
eurozony z minus 18,7 bodd na minus 10,0 bodu. Stejny vzestupny trend kopiroval
index ddvéry spotiebiteld v Némecku, ktery se v bfeznu preklopil do kladného
pasma, ve kterém se pohyboval do konce srpna (kde naposledy setrvdval v roce
2011). Némecky index si tak vyrazné polepsil, jeho pridmérna hodnota za cely rok
2014 byla 1,1 bodu, v predeslém roce 2013 byla zaporna, minus 4,2 bodu. Také
Slovensko zaznamenalo meziro¢ni zlepSeni z minus 25,9 na minus 12,5 bodu (viz
graf ¢. 11.4.2.2). Posledni prlzkumy v Evropé odhaluji vétsi dlvéru spottebiteld
v ekonomiku jako celek, ale i lepsi hodnoceni vlastni financni situace véetné stavu
uspor, i mensi obavy z budouci mozné nezaméstnanosti. Optimisticky vyhled z¢asti
podporuje slaba inflace v ¢lenskych zemich (nékteré se dokonce propadly do
deflace), uvolfujici spotrebiteliim penézni prostiedky, které mohou utracet za zbozi
a také stdle nizké ceny pohonnych hmot.

Graf ¢. 11.4.2.2 Index dUvéry spotiebitelli v EU28
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Pramen: Eurostat, brezen 2015, graf MPO
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Maloobchod v EU by Maloobchod ¢lenskych zemi na zacatku roku 2015 vykazoval solidni rlst, jeho
mél jesté zlepsit tempo ale zadalo zpomalovat. Podle poslednich dostupnych Gdajd vzrostl
vysledky v bfeznu 2015 maloobchodni obrat v zemich Evropské unie meziro¢né o 2,5 % a

v eurozéné o 1,6 %. O rlst maloobchodu u obou uskupeni zemi se v bfeznu
zaslouZilo primyslové zboZi a také potraviny, naproti tomu propad trieb
v segmentu pohonnych hmot, v ndvaznosti na nizké ceny mineralni paliv, zpUsobil
jeho pokles. Soucéasny vyvoj sice mirné zaostava za odhady, ale pfi udrzeni
pfiznivych predpovédi hospodarského vyvoje v fadé evropskych zemi, lze
predpokladat, Ze také maloobchod by mél v letoSnim roce jesté vylepsit svoje
vysledky.
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Prilohova cast
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I. MAKROEKONOMICKE UKAZATELE

Mérna 2014

Ukazatel jednotka 2013 1.Q 2.Q 1.-2.Q 3.Q 1.-3.Q 4.Q 1.-4.Q

HDP¥ (objem v bé#nych cenach ™/, mid. k¢ | 4086,4]1057,0|1062,6 2119,6|1069,7|3189,2|1077,0]4266,3

zména ve stalych cenach) zména v % -0,7 2,3 2,1 2,2 2,2 2,2 1,4 2,0

Spotfeba domacnosti mld. K¢ 1998,8 498,9 506,0 | 1004,9 508,8 | 1513,7 513,1 | 2026,8

zména v % 0,4 1,1 2,0 1,6 1,7 1,6 2,0 1,7

Spotreba vlady mld. K¢ 802,0 203,8 207,5 411,3 206,8 618,1 216,6 834,7

zména v % 2,3 1,0 3,5 2,2 0,4 1,6 4,2 2,3

Spotieba neziskovych instituci mld. K¢ 27,7 7,0 7,2 14,2 71 21,3 7,3 28,6

zména v % 2,2 0,7 3,3 2,0 2,0 2,0 1,1 1,8

Hruby fixni kapital mild. K¢ 1019,0 261,1 267,2 528,3 275,3 803,6 277,811081,4

zména v % -4,4 2,8 5,3 4,1 5,5 4,5 4,3 4,5

,| Zména zasob a cennosti mld. K¢ 3,3 -1,7 7,0 5,3 -0,7 4,6 -2,4 2,2

Vyvoz zbozZi a sluzeb mld. K¢ 3155,1 883,4 884,4 (1767,8 891,4 | 2659,2 909,2 | 3568,5

zména v % 0,3 11,6 9,1 10,3 7,2 9,3 7,4 8,8

Dovoz zboZi a sluzeb mld. K¢ 2919,4 795,6 816,7 | 1612,3 819,1 (24314 844,5 | 3275,9

zména v % 0,3 10,6 11,4 11,0 7,9 10,0 8,5 9,6

Bilance zahrani¢niho obchodu mld. K¢ 235,6 87,9 67,7 155,6 72,3 227,9 64,8 292,6
Priimérna mésiéni mzda™/

(mezirocni zména v %)
nominalni % 0,0 3,3 2,3 2,8 1,8 2,5 2,3 2,4
realna % -1,4 3,1 2,1 2,6 1,2 2,2 1,8 2,0

Pramen: CSU

x/ oCi$téno o sezdnni a kalendarni vlivy
xx/ vlivem zaokrouhlovani dochazi na desetinnych mistech v nékterych souctovych Gdajich k nepfesnostem
xxx/ za celé hospodafstvi, na pfepoctené pocty zaméstnancl
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I. MAKROEKONOMICKE UKAZATELE
Hruby domaci produkt

(ve stalych cenach, sezénné upravend data, zménav %)

mezictvrtletné mezirocné
2014 2014

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4
Madarsko 1,0 0,9 0,5 0,9 3,6 3,8 3,3 3,4
Polsko 1,0 0,6 0,8 0,7 3,5 33 33 3,2
Spojené kralovstvi 0,7 0,8 0,7 0,5 2,5 2,6 2,5 2,7
Estonsko 0,1 0,9 0,4 1,1 0,4 2,4 2,3 2,6
Svédsko 0,3 0,6 0,5 1,1 1,6 2,4 2,3 2,6
Rumunsko 0,3 -0,5 2,2 0,5 4,0 1,9 3,2 2,5
Litva 0,5 0,8 0,5 0,6 3,4 3,3 2,7 2,5
Slovensko 0,6 0,6 0,6 0,6 2,3 2,4 2,5 2,4
LotySsko 0,2 0,8 0,5 0,6 2,3 3,3 2,4 2,1
Slovinsko 0,0 1,0 0,6 0,3 1,9 2,8 31 2,0
Spanélsko 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 1,2 1,6 2,0
Ceska republika 0,3 0,3 0,4 0,4 2,3 2,1 2,2 1,5
Némecko 0,8 -0,1 0,1 0,7 2,3 1,4 1,2 1,5
Recko 0,7 0,3 0,7 -0,4 -0,4 0,3 1,5 1,3
Bulharsko 0,1 0,3 0,4 0,4 1,5 1,8 1,5 1,3
EU-28 0,4 0,2 0,3 0,4 1,4 1,3 1,2 1,3
Dansko 0,2 0,1 0,5 0,4 0,4 1,3 1,0 1,3
Holandsko -0,3 0,6 0,2 0,5 0,0 1,1 1,0 1,0
Belgie 0,4 0,1 0,3 0,2 1,2 1,0 1,0 1,0
eurozona 0,3 0,1 0,2 0,3 1,1 0,8 0,8 0,9
Portugalsko -0,4 0,3 0,3 0,5 1,0 0,9 11 0,7
Chorvatsko 0,3 -0,2 0,2 0,0 -0,4 -1,0 -0,6 0,4
Francie 0,0 -0,1 0,3 0,1 0,8 0,0 0,4 0,2
Rakousko -0,1 0,0 0,1 -0,2 0,8 0,5 0,3 -0,2
Finsko -0,2 0,2 0,1 -0,2 -0,1 0,0 -0,2 -0,2
Italie -0,1 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,3 -0,5 -0,5
Kypr -0,5 -0,4 -0,3 -0,7 -3,5 -2,1 -1,8 -1,9
Malta 0,9 1,3 0,8 3,5 31 4,0
Lucembursko 1,0 0,5 2,3 2,5 1,3 3,8
Irsko 2,8 1,1 0,1 5,1 6,2 3,6

Pramen: Eurostat, CSU
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I. MAKROEKONOMICKE UKAZATELE

Mérna 2014
Ukazatel jednotka 2013 leden unor | bfezen 1.Q duben | kvéten | erven 2. |cervenec| srpen zafi 3.Q fijen [listopad|prosinec] 4.Q 2014
Penézni zasoba M2 mld. K& 3278,7|3250,8 | 3261,2 |3271,8 3301,5 | 3305,1 | 3270,8 3292,6 13299,8 | 3292,5 3324,8 |1 3352,7 | 3430,0
(k 31.12. pfedchoziho roku)lzména v% 4,8 -0,9 -0,5 -0,2 0,7 0,8 -0,2 0,4 0,6 0,4 1,4 2,3 4,6
Vklady korunové mld. K¢ 2968,2 | 3011,3 |13034,6 | 3026,1 3032,2 |3029,6 | 3010,9 3000,8 [3003,1|2987,0 3014,2|12977,1 | 3014,1
(k 31.12. predchoziho roku)]zména v% 4,2 1,5 2,2 1,9 2,2 2,1 1,4 1,1 1,2 0,6 1,5 0,3 1,5
obyvatelstvo mld. K¢ 1630,2 | 1648,7 | 1654,8 | 1650,2 1665,7 116669 | 1673,7 1678,2 1679,8 | 1679,2 1680,9 | 16856 | 1715,0
zména v% 2,2 1,1 1,5 1,2 2,2 2,2 2,7 2,9 3,0 3,0 3,1 34 5,2
ostatni sektory mld. K¢ 1338,1]11362,7 1379813759 1366,6 | 1362,7 | 1337,2 1322,6 {1323,3 13079 1333,3 112915 1299,1
zména v% 6,7 1,8 3,1 2,8 2,1 1,8 -0,1 -1,2 -1,1 -2,3 -0,4 -3,5 -2,9
Uvéry korunové mld. K¢ 2056,7 | 2073,7 | 2072,4 | 2077,0 2086,4 | 2087,9 | 2105,2 2105,512115,7 | 2123,3 2138,5|2149,7 | 2143,9
(k 31.12. pfedchoziho roku)]zména v% 2,1 0,8 0,8 1,0 1,4 15 2,4 2,4 2,9 3,2 4,0 4,5 4,2
obyvatelstvo mld. K¢ 1090,9]1090,51091,5 | 1095,3 1098,0|1102,8 | 1108,0 1114,0 (1118,1 11241 1129,3 111330 11394
zména v% 46 0,0 0,1 0,4 0,7 1,1 1,6 21 2,5 3,0 3,5 3,9 4,4
ostatni sektory mld. K¢ 965,8 983,3 980,8 981,7 988,3 985,2 997,2 991,5| 997,6 999,2 1009,2 [ 1016,7 | 1004,6
zména v% -0,5 1,8 1,6 1,6 2,3 2,0 3,2 2,7 3,3 3,5 4,5 5,3 4,0
Platebni bilance
Béiny ucet mil. USD -1167,4 4199,0 -1453,9 -1523,2 220,9
Obchodni bilance mil. USD 8449,8 3888,9 3394,0 2365,5 1821,3
Bilance sluzeb mil. USD 3561,5 1026,0 753,8 559,9 353,5
Bilance dichodi mil. USD |-13 178,6 -715,9 -5601,7 -4448 5 -1953,9
Financni tcet mil. USD 3509,2 38744 -493,0 -794,0 -82,3
PFimé investice mil. USD 377,4 -1943,9 -2936,7 -1357,3 -274,0
Zahrani¢ni v CR mil. USD 7 306,1 2393,7 -633,8 2046,7 953,8
Portfoliové investice mil. USD -4 649,0 -854,0 4037,0 307,0 850,0
Ostatni kapitdl mil. USD | -1451,0 5551,0 -3199,0 955,0 -1873,0
Devizové rezervy CNB mld. USD 56,2 56,1 57,3 57,5 58,4 58,0 59,0 57,5 57,0 54,8 54,7 54,7 54,5 54,5
Zahranicni zadluZenost mld. USD 137,4 135,1 137,5 128,6 125,1

Pramen: CNB
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Vyvoj spotfebitelskych cen v R, vybranych zemich EU a USA

(meziroénizména v %, z harmonizovanych indext)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
pramér | pramér | prdmér | pramér | pramér| prdmér| primér| priamér| pramér 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
CR 1,6 2,1 3,0 6,3 0,6 1,2 2,1 3,5 1,4 0,3 0,3 0,3 0,2 0,5 0,0 0,6 0,7 0,8 0,7 0,6 0,1
Eurozéna 2,2 2,2 2,1 3,3 0,3 1,6 2,7 2,5 1,3 0,8 0,7 0,5 0,7 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,4 0,3 -0,2
EU 2,2 2,2 2,3 3,7 1,0 2,1 3,1 2,6 1,5 0,9 0,8 0,6 0,8 0,6 0,7 0,5 0,5 0,4 0,5 0,3 -0,1
Belgie 2,5 2,3 1,8 4,5 0,0 2,3 3,4 2,6 1,2 1,1 1,0 0,9 0,9 0,8 0,7 0,6 0,4 0,2 0,3 0,1 -04
Irsko 2,2 2,7 2,9 3,1 -1,7 -1,6 1,2 1,9 0,5 0,3 0,1 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,5 0,4 0,2 -0,3
Madarsko 3,5 4,0 7,9 6,0 4,0 4,7 3,9 57 1,7 0,8 0,3 0,2 -0,2 0,0 -0,1 0,5 0,3 -0,5 -0,3 0,1 -0,8
Némecko 1,9 1,8 2,3 2,8 0,2 1,2 2,5 2,1 1,6 1,2 1,0 0,9 1,1 0,6 1,0 0,8 0,8 0,8 0,7 0,5 0,1
Polsko 2,2 1,3 2,6 4,2 4,0 2,7 3,9 3,7 0,8 0,6 0,7 0,6 0,3 0,3 0,3 0,0 -0,1 -0,2 -0,3 -0,3 -0,6
Portugalsko 2,1 3,0 2,4 2,6 -0,9 1,4 3,6 2,8 0,4 0,1 -0,1 -0,4 -0,1 -0,3 -0,2 -0,7 -0,1 0,0 0,1 0,1 -0,3
Rakousko 2,1 1,7 2,2 3,2 0,4 1,7 3,6 2,6 2,1 1,5 1,5 1,4 1,6 1,5 1,7 1,7 1,5 1,4 1,4 1,5 0,8
Finsko 0,8 1,3 1,6 3,9 1,6 1,7 3,3 3,2 2,2 1,9 1,6 1,3 13 1,0 1,1 1,0 1,2 1,5 1,2 1,1 0,6
Svédsko 0,8 1,5 1,7 3,3 1,9 1,9 1,4 0,9 0,4 0,2 0,1 -0,4 0,3 0,1 0,5 0,4 0,2 0,0 0,3 0,3 0,3
Lotyssko 6,9 6,6 10,1 15,3 33 -1,2 4,2 2,3 0,0 0,5 0,5 0,3 0,8 0,8 0,8 0,6 0,8 1,2 0,7 0,9 0,3
Recko 3,5 3,3 3,0 4,2 1,3 4,7 3,1 1,0 -0,9 -1,4 -0,9 -1,5 -1,6 -2,1 -1,5 -0,8 -0,2 -1,1 -1,8 -1,2 -2,5
Slovensko 2,8 4,3 1,9 3,9 0,9 0,7 4,1 3,7 1,5 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,0 -0,1
Slovinsko 2,5 2,5 3,8 5,5 0,9 2,1 2,1 2,8 1,9 0,9 0,2 0,6 0,5 1,0 1,0 0,3 0,0 -0,1 0,1 0,1 -0,1
Spanélsko 3,4 3,6 2,8 41 -0,2 2,0 3,1 2,4 1,5 0,3 0,1 -0,2 0,3 0,2 0,0 -0,4 -0,5 -0,3 -0,2 -0,5 1,1
USA 3,0 3,2 2,8 3,8 -0,4 1,6 3,5 2,1 1,3 1,3 0,7 1,2 1,7 2,0 1,9 1,8 1,4 1,3 1,3 0,9 0,2

Pramen: Eurostat

Pozn.: Harmonizované indexy spotrebitelskych cen (HICP) jsou srovnatelné indexy spotfebitelskych cen ¢lenskych statd EU, ale nenahrazuji narodni indexy.

Na rozdil od tuzemského indexu spotiebitelskych cen jsou ve struktufe spotiebniho koSe a vahach HICP zahrnuty trzby za ndkupy cizincl a neni zahrnuto hypotetické ndjemné.
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Indexy cen primyslovych vyrobct
(meziro¢ni indexy primérnych hodnot)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Pramysl celkem 113,1 | 1053 | 1076 | 1048 [ 1049 | 1049 [ 101,0 | 1049 | 1029 99,5 99,7 [ 1057 | 103,0 | 101,6 | 1041 | 104,55 96,9 101,2 | 1056 | 102,1 | 100,8 99,2
Nerostné suroviny 110,1 100,1 102,1 104,2 108,2 106,1 106,5 96,3 102,0 100,4 100,6 104,1 113,4 100,0 106,9 114,5 96,1 105,7 106,9 98,1 98,7 96,7
Uhli, lignit, raselina 108,7 97,5 100,6 104,0 107,6 105,6 106,9 95,4 102,1 99,7 100,3 105,5 117,3 99,3 108,8 117,8 97,6 105,7 107,0 94,8 97,9 94,7
Ostatni nerostné suroviny 120,6 118,4 111,3 106,0 111,5 109,0 104,8 101,5 101,2 102,5 101,6 100,1 101,3 102,1 101,7 103,0 102,2 99,9 100,4 101,0 100,6 100,7
Vyrobky zpracovatelského pramyslu 114,1 105,4 108,4 104,9 104,8 104,5 100,1 105,7 102,6 98,7 99,7 | 106,0 102,0 100,7 103,5 103,2 94,4 101,5 105,8 102,3 100,2 101,0
Potravinaiské vyrobky a napoje, tabdk 118,0 | 1056 | 106,6 | 108,6 | 107,7 | 1057 97,1 | 103,4 | 1063 99,0 98,9 | 104,8 98,9 98,6 104,4 | 106,8 95,5 98,0 107,7 | 103,5 | 102,8 99,7
Textilni a odévnivyrobky 114,1 | 104,4 | 106,2 | 104,4 | 104,1 [ 1057 | 101,8 | 100,8 | 102,7 98,6 99,0 | 100,3 99,2 100,2 | 100,5 99,7 100,2 100,5 | 1053 | 100,8 | 100,0 | 102,4
Usné a vyrobky z usni 105,0 101,4 111,8 104,1 101,9 106,3 102,4 99,9 103,7 102,0 100,1 99,7 101,4 100,4 100,4 102,1 100,7 101,2 102,4 101,8 100,2 102,4
Drevo upravené, dievéné vyrobky 114,8 104,1 114,3 104,8 106,0 106,8 99,9 100,6 100,0 101,7 100,8 101,1 101,6 102,3 104,9 96,2 97,0 102,8 107,1 100,3 101,0 101,5
Vldknina, papir; tisk 101,1 103,2 123,0 98,5 95,2 105,8 99,5 111,5 103,8 98,3 99,0 | 100,0 99,9 100,4 102,8 97,7 97,1 99,6 104,6 98,5 98,5 105,9
Koks, rafinérské ropné vyrobky 148,4 97,7 99,2 | 106,2 | 1145 889 | 112,6 | 150,0 89,3 86,6 | 102,6 | 127,0 | 1164 | 1077 | 1044 | 1141 70,9 130,7 | 122,9 | 1103 95,6 98,1
Chemické vyrobky, vldkna 1056 | 103,0 | 1163 99,5 | 104,2 99,8 | 100,1 | 1149 | 100,6 955 | 101,4 | 106,7 | 103,2 | 104,3 | 103,0 | 103,5 92,3 113,5 | 108,6 | 107,0 | 100,6 | 100,5
PryZové a plastové vyrobky 109,2 | 1057 | 112,2 | 1064 | 1039 | 1049 | 1006 | 103,4 | 101,0 98,2 97,3 | 99,8 100,7 | 100,3 | 100,2 | 100,0 97,3 98,0 101,8 | 103,2 99,6 101,55
Zékladni kovy, hutni a kov. vyrobky 107,6 | 104,5| 109,8 | 103,1 | 103,5 | 1085 96,9 | 102,2 | 102,5 97,4 99,9 | 1185 | 106,8 99,3 106,7 | 105,0 89,2 101,3 | 108,5 99,9 98,5 102,4
Stroje a zafizeni 115,4 111,7 106,2 107,5 105,2 104,7 102,1 101,6 101,6 101,7 100,4 | 101,5 102,8 101,7 102,9 102,5 101,7 98,5 100,2 100,8 100,9 100,6
Elektrické a optické pfistroje a zafizeni 116,4 106,4 106,0 103,5 105,1 103,5 102,2 103,0 101,4 99,7 99,4 99,5 99,1 102,1 101,5 96,6 100,2 103,4 101,5 99,5 99,1 101,2
Dopravni prostiedky 111,3 | 1078 | 1059 | 1054 | 101,8 | 1033 | 100,1 | 1010 [ 1049 | 100,7 99,7 | 99,7 97,9 98,7 98,9 94,7 100,5 95,5 98,1 100,5 | 1015 | 103,55
Elektfina, plyn 104,2 | 1084 | 1029 | 103,8 [ 104,2 | 1067 | 1053 | 104,2 [ 1054 | 104,6 99,3 | 103,9 | 107,2 | 1075 | 1074 | 109,9 | 1109 98,7 104,0 | 101,7 | 103,6 91,3
Pramen: CSU

107



MPQO — odbor ekonomickych analyz

Analyza vyvoje ekonomiky CR za rok 2014

I. MAKROEKONOMICKE UKAZATELE

Vyvoj cen priimyslovych vyrobct v €R a ve vybranych zemich EU

(mezironizménav %)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014

12 12 12 12 12 12 12 12 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Ceska republika] -0,4 2,6 5,2 0,1 -0,8 3,6 4,6 1,2 1,8 -0,6 -0,6 -0,8 -0,4 -0,1 -0,2 0,1 0,0 -0,4 0,4 1,7 3,7
Eurozéna 4,7 4,1 4,4 1,2 -2,9 5,3 43 2,3 0,7 -1,3 -1,7 -1,6 A7 ) -0,8 -1,2 -1,4 -1,4 -1,3 -1,5 -2,6
EU 6,7 3,4 4,7 1,9 -1,6 5,9 4,9 2,1 -0,5 1,1 -1,6 -1,6 -1,2 -0,9 -0,8 -1,3 -1,6 -1,6 -1,5 -1,8 3,1
Belgie 1,5 53 5,9 1,3 2,7 7,8 45 6,4 3,6 3,9 -4,2 -4,8 -5,1 -4,8 -4,5 -5,7 4,7 3,9 -3,0 3,9 -6,8
Némecko 5,2 4,4 2,5 4,0 -5,2 5,1 4,0 1,5 0,4 -1,0 -0,9 -0,8 -0,9 0,7 0,7 0,7 -0,8 -1,0 -1,0 -0,9 -1,6
Recko 9,1 2,7 9,0 3,2 4,5 6,9 5,7 2,1 0,0 0,4 3,5 -1,8 0,8 1,1 1,6 0,0 0,2 0,0 0,4 -1,9 -5,3
Spanélsko 5,2 3,6 5,9 0,4 0,4 5,3 5,2 3,3 0,6 -1,9 3,1 -1,5 -0,2 -0,5 0,3 -0,5 1,3 -0,9 A7 -1,5 3,6
Irsko 3,3 0,5 4,0 2,5 -1,4 2,7 4,4 2,2 1,4 2,1 1,1 -0,8 -0,2 0,5 0,3 0,1 1,4 -0,8 0,4 -1,6 -2,9
Madarsko 7,2 9,2 6,1 8,7 0,7 10,9 7,4 0,8 -1,4 1,3 20 -2,6 -1,9 2,4 2,3 2,4 -2,9 22,3 1,7 A2 -2,5
Rakousko 3,3 1,9 5,0 1,7 0,2 5,4 3,0 0,1 A0 -1,5 -1,8 -1,8 -1,5 A2 -0,8 k) -1,4 -1,6 -1,4 -1,6 -2,0
Polsko 0,4 3,1 4,4 2,3 2,8 7,2 7,1 0,7 1,2 -1,0 1,4 A0 -0,5 -0,8 A4 -1,4 -1,1 -1,4 -1,5 -1,9 3,1
Portugalsko 4,0 34 54 -1,1 0,8 49 4,4 34 -0,3 -1,3 -1,5 -1,5 -0,6 -0,5 -04 -0,8 -0,9 -1,0 -1,1 -1,2 -3,5
Slovinsko 1,8 2,9 6,2 35 -0,7 3,5 2,6 1,0 -0,3 -0,3 -1,1 -1,5 -1,5 -1,5 -1,2 -1,0 -1,2 1,1 -1,0 -0,9 -0,6
Slovensko 7,0 54 2,9 5,9 -5,1 -0,8 2,5 3,7 1,7 2,7 3,8 -4,2 -46 3,7 34 -2,9 3,8 3,9 -4,0 -3,0 3,8
Finsko 3,2 5,9 1,7 0,3 -0,2 9,7 2,8 3,0 0,1 -0,2 0,7 1,7 -1,0 -0,8 -0,6 04 -0,9 -0,8 -0,9 -0,8 -1,9
Svédsko 5,4 4,5 51 3,0 0,9 5,8 3,1 0,4 0,1 0,1 -0,2 -0,2 0,0 0,7 0,7 0,2 0,3 -0,1 0,1 -0,1 -0,6

Pramen: EUROSTAT
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I. MAKROEKONOMICKE UKAZATELE

Nezaméstnanost podle krajti

k 31.12.2013 k 31.12.2014 k 28.2.2015
Kraj pocet pocet podil pocet pocet podil podil
uchazecl | volnych |nezaméstnanych| uchazeci | volnych [nezaméstnanych| nezaméstnanych
0 zameést- |pracovnich | na obyvatelstvu | o zamést- [pracovnich| na obyvatelstvu | na obyvatelstvu

nani mist v % nani mist v % v %

Praha 44 922 7 299 51 43 499 9426 5,0 51
StredocCesky 61 681 4040 6,9 56 674 8215 6,4 6,4
Jihocesky 31551 2338 7,1 27 645 3631 6,2 6,6
Plzensky 25709 2575 6,4 22 641 4927 5,7 5,7
Karlovarsky 19 600 1275 9,3 17 290 1648 8,2 8,2
Ustecky 65 820 2 345 11,5 60 824 3488 10,7 10,7
Liberecky 25909 2549 8,5 23 496 3596 7,7 7,6
Kralovéhradecky 27 678 1299 7,3 23 866 2769 6,4 6,2
Pardubicky 26371 2393 7,4 21938 3465 6,2 6,4
Vysocina 28 304 1203 8,1 25532 2089 7,4 7,5
Jihomoravsky 71970 2262 8,9 66 203 4523 8,2 8,3
Olomoucky 43 364 1103 9,8 38 990 2814 8,8 9,0
Zlinsky 33978 2217 8,3 29439 2749 7,4 7,4
Moravskoslezsky 89 976 2 280 10,5 83 877 5399 9,8 9,8
Celkem CR 596 833 35178 8,2 541914 58 739 7,5 7,5

Pramen: MPSV
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Il. PRUMYSL

(b.c. =bézné ceny - pramér roku 2010 = 100; meziro¢ni zména v %, stejné obdobi min. roku = 100)

Pramysl| Mérna 2013 2014

jedn. leden unor |[brezen| 1.-3. | duben | kvéten | ¢erven | 1.-6. |Cervenec| srpen Zafi 1.-9. fijen |listopad|prosinec| 1.-12.

Index primyslové produkce % -0,1 5,6 6,2 8,4 6,7 6,9 2,0 8,3 6,2 8,4 -5,7 8,5 5,4 3,2 -0,6 7,3 4,9
Triby za prodej viastnich wrobk® a sluzeb| mid. K¢ | 3203,8| 276,0 | 281,7| 3058 863,6| 2947 | 2895| 3046 | 1752,5| 2980| 2503 | 317,1|26178| 3178| 3075 282,2 | 3525,3
vorg.s 50 a vice zaméstnanci (b.c.) % 1,7 10,0 13,5 12,7 12,1 10,9 7,2 14,4 11,4 17,9 -0,8 13,2 11,0 10,0 2,5 8,8 10,0
Trzby z pfimého vyvozu (b.c.) mld. k¢ | 1773,2 157,6 160,7 176,5 494,8 176,8 173,0 182,5 | 1027,1 176,1 142,1 191,4 | 1536,6 188,2 181,9 159,7 | 2066,5
meziroCni zména % 4,7 16,9 17,2 19,4 17,9 19,0 15,4 20,2 18,1 25,1 4,7 19,9 17,6 17,1 8,4 18,3 16,8
Primérny evidencni poc¢et zaméstnanct |tis. osob| 8766| 8796 | 883,2( 8873 | 8834| 8893 | 890,2| 8925 ]| 8870 896,3 | 8964 | 8999 | 890,5]| 9024 904,1 901,6 | 893,6
meziroCni zména % -1,0 1,0 1,3 1,6 1,3 1,8 1,6 1,7 1,5 1,8 1,8 2,1 1,6 2,1 2,2 2,3 1,8
Primérna mésiéni nominalni mzda Ké 26942 | 27012 [ 25345 | 27695 | 26685 | 27428 | 28873 | 26948 [ 27219 | 27669 | 26105 [ 26427 | 27059 | 27633 | 31032 [ 29035 | 27 608
meziro&ni zména % 0,9 45 3,4 3,4 3,8 2,0 1,6 3,1 3,0 1,7 0,9 2,8 2,6 1,1 3,2 2,9 2,5
Index produktivity prace*/ % 2,7 8,9 12,0 11,5 10,7 8,9 5,5 12,5 9,8 15,8 -2,6 10,9 9,3 7,7 0,3 6,4 8,0
Nové zakézky celkem (z b.c.) % 438 17,8 22,0 17,1 18,9 15,1 10,3 16,9 16,5 17,4 1,2 14,1 14,7 8,7 2,9 12,4 12,9
Nové zakazky ze zahraniéi (z b.c.) % 5,8 22,3 23,4 17,9 21,1 16,6 15,6 20,3 19,3 14,4 0,6 10,7 15,7 8,7 2,2 9,9 13,4
Nové zakdzky z tuzemska (z b.c) % 2,5 7,4 18,8 15,1 13,5 11,3 -1,9 9,2 9,8 24,7 2,8 22,6 12,2 8,9 4,5 18,5 11,7

Pramen: CSU

Poznamka: nové zakazky celkem, ze zahranici a z tuzemska jen za vybrané oddily CZ-NACE (13,14,17,20,21,24-30)
*/ Produktivita prace vypoctena jako podil indexu trzeb (v b.c.) a indexu prdmérného evidenéniho po¢tu zaméstnancd.
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Il. Primysl

organizace s 50 a vice zaméstnanci (leden - prosinec 2014)

Trzby za prodej vlastnich Trzby z pfimého vyvozu Pramérny evidencni Prim.més.trzby na 1 zam. Primérna mésicni
Pocet | Index vyrobkd a sluzeb v mil. K¢ v mil. K¢ pocet zaméstnanch vb.c. mzda
CZ-NACE jedn. | pram. b.c. |meziroc, Podil b.c. b.c. meziro¢.| Podil*/ [Podil**/ osob |meziro¢.| Podil vKe meziro¢| Uroveri vK¢  [mezirog| Uroveri
produkce| 2014 zména [prim=100] 2014 zména |prim=100 2014 zména |prim=100] 2014 zména |prim=100] 2014 | zména |prdm=100
B Tézba a dobyvani 42 -2,8 61798| -8,1 1,8 13409] -12,3 0,4 21,7 28561| -5,3 3,2 2163735| -3,0 54,8 31853 -1,1 115,4
D Vyr. arozvod el., plynu, tepla a klimat. vzduchu 107 -2,4 207088 -9,1 5,9 11597]| -10,3 0,3 5,6 23941| -1,4 2,7 8649943| -6,9 219,3 43 629 0,8 158,0
C Zpracovatelsky pramys| 3780 6,4 3256400| 11,9 92,4 2041449 17,2 57,9 62,7 841062 2,1 94,1 3871771| 9,5 98,1 27008 2,9 97,8
10 Vyroba potravinafskych vyrobkd 382 1,9 185564 3,1 5,3 47134 10,8 1,3 25,4 64445 0,2 7,2 2879423 3,3 73,0 21537 3,1 78,0
" 11 Vyroba néapoja 56 1,7 54400 2,2 1,5 11821| 10,6 0,3 21,7 10787| -1,3 1,2 5043077 3,5 127,8 34543 6,8 125,1
" 12 Vyroba tabakovych vyrobka 1 . . . . . . . . . . . . . . . . .
" 13 Vyroba textilii 101 4,4 41877 13,5 1,2 31264| 12,3 0,9 74,7 18443 0,2 2,1 2270620( 13,3 57,6 21377 3,8 77,4
" 14 Vyroba odévl 66 -6,3 5085 7,1 0,1 3678 9,2 0,1 72,3 7275| -0,9 0,8 698985 8,1 17,7 14861 4,3 53,8
" 15  Vyroba usni a souvisejicich vyrobkl 28 4,6 3753 7,7 0,1 3129 7,4 0,1 83,4 3350 1,3 0,4 1120267 6,3 28,4 17044 2,5 61,7
" 16  Zprac.drfeva, vyr. dfev., kork. vyr., kr. vyr. ndb. 106 -2,0 46260( 11,1 1,3 29342| 14,4 0,8 63,4 13812 0,0 1,5 3349240| 11,2 84,9 22857 5,2 82,8
" 17 Vyroba papiru a vyrobkl z papiru 90 6,5 56813( 10,5 1,6 35096( 11,0 1,0 61,8 14300| -2,3 1,6 3972956| 13,0 100,7 26044 3,5 94,3
[ 18  Tiska rozmnoz. nahranych nosic¢a 58 -4,0 18825| 6,6 0,5 7221| 12,4 0,2 38,4 8555| -0,6 1,0 2200424 7,2 55,8 25709| 3,5 93,1
[ 19 Vyroba koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd 4 11,8 130755| 8,7 3,7 17530| 13,2 0,5 13,4 1858| -5,0 0,2 |70373896| 14,4 | 1783,8 36187 -2,8 131,1
" 20 Vyroba chemickych ldtek a chem. pfipravkd 120 9,6 154481 10,9 4,4 94574 12,0 2,7 61,2 23445 0,1 2,6 6589075| 10,7 167,0 29008 2,3 105,1
i 21 Vyroba zakl. farmac. vyr. a farmac. pfipravki 33 0,6 27389 1,4 0,8 22657 2,8 0,6 82,7 8806| -2,4 1,0 3110217 3,9 78,8 30912 0,9 112,0
" 22 Vyroba pryZovych a plastovych vyrobkd 323 7,0 219584| 12,1 6,2 127112| 14,4 3,6 57,9 63605 5,0 7,1 3452314 6,8 87,5 25006 2,4 90,6
i 23 Vyroba ostatnich nekov. minerdlnich vyrobkd 181 4,1 100635 6,9 2,9 53429 8,9 1,5 53,1 42007 1,8 4,7 2395671 5,0 60,7 28115 2,1 101,8
" 24 Vyroba zakl. kovl, hutni zprac. kov, slévarenstvi 113 2,6 174298 6,0 4,9 82003 11,2 2,3 47,0 40167 2,0 4,5 4339342 4,0 110,0 28441 4,9 103,0
f 25 Vyr. kovovych konstrukci a kovodél. vyrobkd 601 6,0 193469( 10,1 5,5 134534 12,2 3,8 69,5 92181 3,5 10,3 2098793 6,4 53,2 25537 3,2 92,5
" 26 Vyroba pocitacd, elektron. a optickych pfistrojd 115 18,1 281157 17,3 8,0 211604| 17,4 6,0 75,3 34106 1,6 3,8 8243622| 15,5 209,0 26807 2,3 97,1
[ 27 Vyroba elektrickych zafizeni 241 7,2 210651 9,6 6,0 166092 11,5 4,7 78,8 73911 3,6 8,3 2850068 5,9 72,2 27025| 2,7 97,9
[ 28 Vyroba strojli a zafizeni 490 1,5 250559 5,4 7,1 189329( 6,7 5,4 75,6 96970 1,0 10,9 2583884 4,4 65,5 27725 2,7 100,4
i 29  Vyroba motor. voz. (kr. motoc.), pfivés. a navés. 268 13,0 920242| 19,8 26,1 674155 29,1 19,1 73,3 141047 4,5 15,8 6524362 14,7 165,4 30294 1,9 109,7
i 30 Vyroba ostatnich dopr. prostiedkd a zafizeni 58 5,0 53791 3,8 1,5 38990| 18,9 1,1 72,5 19944 4,0 2,2 2697091| -0,1 68,4 28850 3,5 104,5
" 31 Vyroba ndbytku 98 7,9 18127| 17,9 0,5 11900| 28,8 0,3 65,6 10456 0,8 1,2 1733620| 17,1 43,9 21059 5,5 76,3
" 32 Ostatnizpracovatelsky pramysl| 108 6,1 39193| 11,6 1,1 22991 7,9 0,7 58,7 21936 0,1 2,5 1786679| 11,4 45,3 23038 1,6 83,4
" 33 Opravy a instalace strojd a zafizeni 142 . . . . . . . . . . . . . . . . .
Primysl celkem 3930 4,9 3525286| 10,0 100,0 2066456| 16,8 58,6 58,6 893564 1,8 100,0 3945197| 8,0 100,0 27608| 2,5 100,0
Pramen: CSU

*/ Podil na celkovych tribach za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb primyslu
**/ Podil na trzbach za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb sekce, odvétvi a oddilu
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I1l. STAVEBNICTVI

1. PRODUKCE, ZAMESTNANOST

Stavebnictvi Mérna 2013 2014
(uindexd stejné obdobi min. roku = 100) jedn. leden Gnor | bfezen | duben | kvéten | &erven |Eervenec| srpen | zaFi fijen [listopad| prosinec| 1.-12.
Index stavebni produkce (s.c.) % 93,3 109,4 109,8 119,1 108,5 99,5 109,2 96,9 | 100,4 | 111,1 103,7 104,5 93,0 104,3
Pramérny evidenéni polet pracovnik( (index) */ % 91,7 92,2 92,2 93,6 94,5 95,3 95,3 95,5 95,6 96,2 97,1 96,8 97,8 95,2
Pramérna mési¢ni nominalni mzda */ K¢ 28997 | 28396 | 26446 | 27231 | 31008 | 28576 | 28830 [ 30857 (28335 (30617 | 30940 | 33982 | 31745 | 29776
Index % 96,7 107,9 103,9 100,9 101,9 98,6 103,8 101,41 101,12 | 106,3 105,2 102,7 98,4 102,7
Pramen: CSU
*/ Sledovano u podnikd s 50 a vice zaméstnanci
**/ misto k praméru 2005 jsou nové poméfovany k roku 2010
2. BYTOVA VYSTAVBA
(stejné obdobi min.roku = 100)
Mérna 2014
1€ 1 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
jedn. 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q. 1.-12.
Pocet byta:
zahdjenych pocCet | 40381 | 43747 | 43796 | 43531 | 37319 | 28135 | 27535 | 23853 | 22108 5449 6 683 6417 5802 | 24351
% 103,4 108,3 100,1 99,4 85,7 75,4 97,9 86,6 92,7 104,8 115,9 107,4 112,2 110,1
dokoncenych pocCet | 32863 | 30190 | 41649 | 38380 | 38473 | 36446 | 28628 | 29477 | 25246 5958 4 647 6288 6988 | 23881
% 101,8 91,9 138,0 92,2 100,2 94,7 78,6 103,0 85,7 92,5 87,5 102,2 95,2 94,6
Pramen: CSU
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IV. Zahranicni obchod

1. Teritorialni struktura

OBRAT Mezirocni VYVOZ Mezirocni DOVOzZ Meziroéni | SALDO OBCHODNI BILANCE

Ukazatel 2014 zména 2014 zména 2014 zména 2013 2014

mil.K¢ | podil v% v % mil.K¢ | podil v% v % mil.K¢ [podil v% v % mil.K¢ mil.K¢

Zahraniéni obchod €R celkem 6762037 100,0 12,7 | 3604 756 100,0 13,5 | 3157281 100,0 11,8 351219 447 475
Vyspélé trini ekonomiky 5532334 81,8 13,7 3223069 89,4 14,6 2309 265 73,1 12,5 757 929 913 804
EU 5045 621 74,6 14,3 2958419 82,1 15,0 2087 202 66,1 13,4 732111 871217
ESVO 120937 1,8 -3,9 73797 2,0 11,1 47 140 1,5 -20,6 7 105 26 657
ostatnivyspélé trzni ekonomiky 365776 54 12,5 190853 53 11,0 174923 5,5 14,2 18713 15930
Rozvojové ekonomiky 387093 57 13,9 157 322 4,4 21,3 229771 7,3 9,3 -80444 -72449
Tranzitivni ekonomiky 36 982 0,5 12,6 19785 0,5 15,0 17 197 0,5 10,1 1587 2588
Spolecenstvi nezavislych stata 372 386 5,5 -4.8 158 015 4.4 -8,8 214371 6,8 -1,7 -44 926 -56 356
Ostatni *) 415 683 6,1 17,8 44 805 1,2 9,5 370878 11,7 18,9 -271045 -326 073
Nespecifikovano 17 559 0,3 5,6 1760 0,0 -25,8 15799 0,5 10,8 -11 882 -14 039
Zahranic¢ni obchod se zemémi OECD 5466 920 80,8 13,7 3143310 87,2 14,8 2323610 73,6 12,2 667 148 819 700

Pramen: CSU
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IV. ZAHRANICNi OBCHOD

1.1 Teritorialni struktura vyvozu

1. ¢tvrtleti 2014 2. Ctvrtleti 2014 3. Ctvrtleti 2014 . Ctvrtleti 2014 Kumulace
Ukazatel mil.Ké podil meziro¢ni mil.Ké podil mezirocni mil.K¢ podil mezirocni mil.K¢ podil meziro¢ni | 1.-4.Q 2014
v % zména v % v % zména v % v % zména v % v % zména v %

Celkovy vyvoz CR 886 893 100,0 17,8 889 824 100,0 13,4 893 766 100,0 14,1 934 273 100,0 109,3 3604756
Vyspélé trzni ekonomiky 796 138 89,8 19,0 795127 89,4 15,1 796 781 89,1 14,9 835023 89,4 110,2 3223069

EU 731800 82,5 19,6 731428 82,2 15,6 730819 81,8 15,2 764 371 81,8 110,2 2958419

ESVO 17 765 2,0 13,9 17 684 2,0 13,8 18734 2,1 11,5 19614 2,1 106,0 73 797

ostatni vyspélé trini ekonomiky 46 572 5,3 13,0 46 014 5,2 8,2 47 228 5,3 11,8 51038 5,5 111,1 190 853
Rozvojové ekonomiky 37420 4,2 18,3 39 460 4,4 16,2 39141 4.4 25,7 41301 4,4 125,3 157 322
Tranzitivni ekonomiky 4567 0,5 22,6 5013 0,6 22,3 4973 0,6 15,3 5233 0,6 103,2 19 785
Spoledenstvi nezavislych stath 37670 4,2 -4,8 39233 4,4 -10,7 41093 4,6 -3,0 40 019 43 84,7 158 015
Ostatni *) 10581 1,2 22,4 10530 1,2 -1,7 11380 1,3 2,5 12 313 1,3 117,8 44 805
Nespecifikovdno 517 0,1 -12,4 461 0,1 -30,2 399 0,0 -22,6 384 0,0 63,2 1760
Zahraniéni obchod se zemémi OECD| 776 775 87,6 19,1 775521 87,2 15,4 | 777 306 87,0 15,1 | 813708 87,1 10,2 3143310
Pramen: CSU
*) Cina, Severni Korea, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietnam

1.2 Teritorialni struktura dovozu
1. Ctvrtleti 2014 2. ¢tvrtleti 2014 3. Ctvrtleti 2014 . Ctvrtleti 2014 Kumulace
Ukazatel mil.K¢ podil meziro€ni mil.K¢ podil meziro€ni mil.K¢ podil meziro¢ni mil.K¢ podil meziro¢ni | 1.-4. Q 2014
v % zména v % v % zména v % v % zména v % v % zména v %

Celkovy dovoz CR 760 037 100,0 15,8 | 776 626 100,0 12,6 | 788 054 100,0 12,5 | 832564 100,0 7,1 | 3157281
Vyspélé trzni ekonomiky 557 622 73,4 17,4 | 572576 73,7 12,8 | 575801 73,1 12,7 | 603 266 72,5 7,7 | 2309 265

EU 501485 66,0 18,2 | 515283 66,3 13,6 | 521400 66,2 13,3 | 549035 65,9 9,2 | 2087202

ESVO 12772 1,7 -10,8 | 11985 1,5 21,4 | 12446 1,6 -11,1 9937 1,2 -37,0 47 140

ostatni vyspélé trini ekonomiky 43 365 5,7 18,8 45 308 5,8 17,6 41954 5,3 14,4 44 295 5,3 6,7 174 923
Rozvojové ekonomiky 55204 7,3 9,3 56 534 7,3 9,6 57 554 7,3 11,5 60480 7,3 7,2 229771
Tranzitivni ekonomiky 4269 0,6 15,9 4399 0,6 10,9 4136 0,5 2,4 4394 0,5 11,8 17 197
Spoleenstvi nezdvislych stath 54138 71 8,3 55 689 7,2 4,4 54242 6,9 -6,1 50302 6,0 -11,7 214371
Ostatni *) 84873 11,2 16,1 | 83880 10,8 19,9 | 92538 11,7 27,0 | 109587 13,2 14,2 370878
Nespecifikovano 3932 0,5 3,6 3549 0,5 9,1 3783 0,5 10,0 4535 0,5 20,4 15799
Zahraniéni obchod se zemémi OECD| 561413 73,9 16,9 577 036 74,3 12,8 | 579163 73,5 12,5 605 998 72,8 7,5 2323610

Pramen: CSU

*) Cina, Severni Korea, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietham
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IV. ZAHRANICNi OBCHOD

2. Zahraniéni obchod CR s vybranymi staty

OBRAT vYvoz DOVOzZ BILANCE

2013 2014 Meziro¢ni 2013 2014 Meziro¢éni 2013 2014 Meziroéni 2013 2014
mil. K& | podil v% mil. K& |podil v%|zménavo%| mil k¢ |podilv%| mil.k& |podil v%[zménav%] mil.k¢ [podilv%| mil.k& |podilv%|zménavo%l mil. ke mil. K&
SRN 1717 347 28,6 | 1977242| 29,2 15,1 993736| 313 | 1154040 32,0 16,1 723611| 256 | 823202| 26,1 13,8 | 270125 330838
Slovensko 440 847 73 466 084 6,9 57 | 280081 8,8 299 205 8,3 6,8 160 766 5,7 166 879 53 3,8 119315 132326
Polsko 402 441 6,7 456 657 6,8 13,5 190 436 6,0 214 268 5,9 12,5 212 005 7,5 242389 7,7 14,3 -21569] -28121
Cina 340 984 5,7 400 983 5,9 17,6 37587 1,2 42321 1,2 12,6 | 303397| 10,7 | 358662 11,4 18,2 | -265810| -316341
Francie 247271 4,1 285 437 4,2 15,4 156 782 4,9 182 760 5,1 16,6 90 489 3,2 102 677 33 13,5 66293 80083
Itélie 227235 3,8 260 945 3,9 14,8 114 748 3,6 132 599 3,7 15,6 112 487 4,0 128 346 4,1 14,1 2261 4253
Rakousko 231063 3,9 254 061 3,8 10,0 144 047 45 155 489 43 7,9 87016 3,1 98572 3,1 13,3 57031 56917
Spojené kralovstvi 206 768 3,4 251 005 3,7 21,4 153 360 4,8 183 361 5,1 19,6 53 408 1,9 67 644 2,1 26,7 99952| 115717
Rusko 268 298 4,5 244 217 3,6 -9,0 116 188 3,7 113 332 3,1 2,5 152 110 5,4 130 885 4,1 -14,0 -35922] -17553
Nizozemsko 180 854 3,0 204 425 3,0 13,0 88 735 2,8 98 438 2,7 10,9 92119 33 105 987 3,4 15,1 3384 -7 549
Madarsko 150 230 2,5 173 206 2,6 15,3 82 601 2,6 100 154 2,8 21,3 67 629 2,4 73052 2,3 8,0 14972 27102
USA 130 206 2,2 158 241 2,3 21,5 69 128 2,2 81205 2,3 17,5 61078 2,2 77 036 2,4 26,1 8 050 4169
Belgie 128 206 2,1 142 862 2,1 11,4 80193 2,5 87 866 2,4 9,6 48 013 1,7 54 996 1,7 14,5 32180 32870
Spanélsko 114 409 1,9 139 792 2,1 22,2 68 123 2,1 86 075 2,4 26,4 46 286 1,6 53717 1,7 16,1 21837] 32358
Svycarsko 78 543 1,3 87 473 1,3 11,4 49 143 1,5 56 438 1,6 14,8 29 400 1,0 31035 1,0 56 19743] 25403
Pramen: CsU
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IV. ZAHRANICNi OBCHOD

3. Zbozova struktura zahrani¢niho obchodu CR

Vyvoz Meziro€ni Dovoz Meziro¢ni| Saldo obchodni bilance

2014 zména 2014 zména 2013 2014
Ukazatel mil.K¢ podil v % v% mil.K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢
Celkovy zahranicni obchod 3604 756 100,0 13,5 | 3157 281 100,0 11,8 351219 447 475
v tom:
0 Potraviny a Ziva zvifata 129047 3,6 11,2 156 258 4,9 7,2 -29673 -27211
1 Napoje a tabak 27161 0,8 20,2 19494 0,6 -1,7 2765 7 667
2 Suroviny, nepoZivatelné, s vyjimkou paliv 88131 2,4 3,9 78 329 2,5 0,0 6463 93802
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 98 968 2,7 2,0 271311 8,6 -7,2 | -195357 -172 343
4 Zivodi$né a rostlinné oleje, tuky a vosky 10 209 0,3 10,5 7770 0,2 13,9 | -195 357 2439
5 Chemikalie a pfibuzné vyrobky j.n. 237 877 6,6 17,5 368 407 11,7 14,1 | -120502 -130530
6 Trini vyrobky tfidéné hlavné podle materidlu 596 147 16,5 8,3 555 081 17,6 9,8 44 689 41 066
7 Stroje a dopravni prostfedky 1984170 55,0 16,0 | 1366505 43,3 18,2 554 501 617 665
8 PrUmyslové spotiebni zbozi 425158 11,8 13,7 325809 10,3 14,1 88400 99 349
9 Komodity a pfedméty obchodu jinde nezatfidéné 7 888 0,2 9,5 8317 0,3 -14,1 -2481 -429

Pramen: CSU

Poznamka:"6" - jde zejména o kizZe a koZené wyrobky, vyrobky z pryZe, ze dfeva, papir a vyrobky z néj, textilni vyrobky

kromé odévl, cement, sklo, porceldn, keramiku, Zelezo a ocel, nezelezné kovy, kovové vyrobky

"8" - jde zejména o prefabrikované budovy, zdravotnickou, instalacni ap. techniku, nabytek, galanterii, odévy, obuy,

pristroje, zbrané munici, sportovni potfeby, hracky
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IV. ZAHRANICNi OBCHOD

3.1 Zbozova struktura zahrani¢niho obchodu CR se SRN

Vyvoz Meziroc¢ni Dovoz Mezirocni| Saldo obchodni bilance

2014 zména 2014 zména 2013 2014
Ukazatel mil.Ké podil v % v% mil.K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. Ké
Celkovy zahranicni obchod 1154 040 100,0 16,1 823 202 100,0 13,8 270125 330838
v tom:
0 Potraviny a Ziva zvifata 28 552 2,5 18,7 38 867 4,7 5,4 -12 830 -10 315
1 Népoje a tabak 2828 0,2 23,6 2812 0,3 -8,0 -769 16
2 Suroviny, nepozivatelné, s vyjimkou paliv 27 622 2,4 5,2 11475 1,4 -3,1 14 408 16 147
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 28918 2,5 -4,9 37018 4,5 -3,2 -7 856 -8100
4 7ivoti¥né a rostlinné oleje, tuky a vosky 717 0,1 30,4 1036 0,1 -3,8 -527 -319
5 Chemikalie a ptibuzné vyrobky j.n. 54 455 4,7 24,4 109 160 13,3 10,2 -55273 -54 705
6 Trini vyrobky tfidéné hlavné podle materidlu 189 387 16,4 10,8 170994 20,8 11,4 17 460 18 393
7 Stroje a dopravni prostfedky 659 727 57,2 18,5 373227 45,3 19,1 243 421 286 499
8 Primyslové spotrebni zboZi 160 340 13,9 17,1 77 882 9,5 19,3 71686 82 458
9 Komodity a pfedméty obchodu jinde nezatfidéné 1496 0,1 -13,8 733 0,1 -44.9 405 764
Pramen: CSU
3.1 Zbozova struktura zahrani¢niho obchodu CR se SR

Vyvoz Meziro¢ni Dovoz Mezirocni| Saldo obchodni bilance

2014 zména 2014 zména 2013 2014
Ukazatel mil.K¢ podil v % v % mil K¢ podil v % v % mil. K& mil. K&
Celkovy zahrani¢ni obchod 299 205 100,0 6,8 166 879 100,0 3,8 119 315 132 326
v tom:
0 Potraviny a Ziva zvifata 33872 11,3 4,5 11106 6,7 5,6 21905 22766
1 Népojea tabak 6 047 2,0 19,7 1542 0,9 6,9 3609 4505
2 Suroviny, nepoZivatelné, s vyjimkou paliv 5600 1,9 -12,9 7 400 4,4 -11,3 -1911 -1799
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materidly 35927 12,0 11,2 25 467 15,3 4,1 7 828 10 460
4 Zivoti¥né a rostlinné oleje, tuky a vosky 1088 0,4 -35,1 682 0,4 -5,1 959 407
5 Chemikalie a pribuzné vyrobky j.n. 25528 8,5 8,9 15721 9,4 5,2 8497 9 807
6 Trini vyrobky tridéné hlavné podle materialu 54528 18,2 -1,4 41988 25,2 -2,2 12 358 12 541
7 Stroje a dopravni prostredky 100 677 33,6 11,2 51803 31,0 10,2 43 546 48 874
8 Primyslové spottebni zboZi 32772 11,0 8,9 10472 6,3 6,2 20227 22 300
9 Komodity a pfedméty obchodu jinde nezatfidéné 3165 1,1 12,9 698 0,4 37,7 2298 2 467

Pramen: CSU
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V. Vnitini obchod
2014
leden | unor |bfezen| 1.-3. [duben|kvéten|cerven| 1.-6. |cervenec| srpen| 1é|"|'| 1.-9. [ fijen |listopad|prosinec| 1.-12.
Maloobchod (v¢. maloobchodniho prodeje a) |108,3 [108,7 | 105,5 | 107,4 [107,1| 100,6 | 108,9| 106,4 | 107,1 |104,0(107,4| 106,3 | 108,3 | 101,3 | 105,7 | 106,0
pohonnych hmot); prodej a opravy b) |107,5 [107,9 | 105,1 | 106,7 [106,3| 99,6 |108,5| 105,7 | 106,6 |103,5[106,7| 105,6 | 107,5( 100,8 | 105,9 | 105,4
motorovych vozidel (CZ-NACE 45+47)
ztoho: obchod, opravy a idrzba motorovych a) |117,0 (116,3 (111,3| 114,6 (108,7| 100,1 |114,2| 110,9 | 113,55 |106,8(113,9| 111,21 [111,6| 102,9 | 108,1 | 110,1
vozidel a maloobchodni prodej b) |116,1 |115,5 | 110,8 | 113,9 |108,0| 98,8 |112,9| 109,9 | 112,7 (106,0|113,0( 110,2 | 110,6| 102,0 | 107,9 | 109,3
pohonnych hmot (CZ-NACE 45+47.3)
z toho: obchod, opravy a udrzba motorovych | a) |123,3 [120,9 | 115,5| 119,5 |111,2| 99,5 (117,2| 114,0 | 118,0 |110,3|117,2| 114,4 | 115,3| 104,7 | 108,5 | 113,1
vozidel (CZ-NACE 45) b) |121,9 |119,1 | 113,8 | 117,9 [110,0| 98,6 |115,7| 1126 | 116,5 |108,8[{1154| 113,0 | 113,8| 103,4 | 106,5 | 1116
Maloobchod (v¢. maloobchodniho prodeje a) [103,1 |104,1 | 101,6 | 102,9 |105,4| 101,1 | 105,5| 103,4 | 102,9 (101,8|103,6( 103,2 | 105,4| 99,9 | 104,8 | 103,3
pohonnych hmot) (CZ-NACE 47) b) 1102,2 [103,2 | 101,3 | 102,2 [104,6] 100,0 | 105,3| 102,7 | 102,4 [101,5/103,0({ 102,6 | 104,8| 99,6 [ 1058 | 102,8
Maloobchodni prodej pohonnych hmot a) |101,9 [104,2 | 99,6 | 101,8 [101,7| 102,0 | 105,6( 102,5 | 102,3 | 98,8 [104,9| 102,3 | 101,2| 97,2 | 106,9 | 102,1
(CZ.NACE 47.3) b) | 99,4 |103,7 | 100,3 | 101,1 [101,4| 99,6 |103,8| 101,3 | 101,0 | 98,5 [104,7] 101,3] 99,8 | 96,8 | 113,6 | 101,7
Maloobchod kromé maloobchodniho prodeje a) [103,3 |104,1 | 101,9 | 103,0 |106,1| 101,0 | 105,5| 103,6 | 103,0 (102,3|103,4( 103,4 | 106,2| 100,3 | 104,6 | 103,5
pohonnych hmot (CZ-NACE 47 bez 47.3) b) |102,6 [103,1 | 101,5 | 102,4 [105,1] 100,1 | 105,5] 103,0 | 102,6 [102,0|102,7( 102,8 | 105,5| 100,0 [ 105,0 | 103,0
Maloobchod s potravinami a) |103,4 [105,0 | 97,2 | 101,6 (111,8| 101,9 |103,8| 103,7 | 102,0 |100,2(102,4| 102,9 | 106,9( 101,0 | 102,9 | 103,1
(CZ-NACE 47.11+47.2) b) 100,6 (101,9 | 94,5 [ 98,7 (109,3| 99,4 [103,0( 101,3 [ 1005 | 98,7 |100,4| 100,8 | 104,9| 99,7 | 102,8 | 101,3
v tom: maloobchod s prevahou potravin v a) |103,6 [105,2 | 97,3 | 101,8 (112,2| 102,2 |103,7| 103,9 | 102,1 |100,1{102,2| 103,0 | 107,2| 101,3 | 103,2 | 103,2
nespecializ. prodejnach (CZ-NACE 47.11) b) [100,7 {102,1 | 94,6 | 98,9 |109,7| 99,8 |103,0| 101,5| 100,7 | 98,6 [100,2( 100,9 | 105,1| 100,0 | 103,1 | 101,4
maloobchod s potravinami ve specializ. a) |101,4 [101,9 | 959 | 99,6 [107,5| 96,9 |104,8( 101,2 | 101,0 [101,0(105,5| 101,6 | 102,5( 96,4 99,3 101,0
prodejnach (CZ-NACE 47.2) b) | 98,8 99,5| 93,1 | 97,0 [104,8] 94,3 |103,2| 98,38 98,4 99,1 {104,1] 99,4 |101,3| 95,6 99,3 99,2
Maloobchod s nepotravinaiskym zboZzim a) [103,2 |103,2 | 106,5 | 104,4 |101,2| 100,1 | 107,1| 103,5 | 104,0 [104,4|104,2( 103,8 | 105,6| 99,6 | 1059 | 103,8
(CZ-NACE 47.19+47 .4 a7 47.9) b) |104,3 [104,1 [ 107,5] 105,4 [102,1| 100,6 | 107,5| 104,3 | 104,4 |104,8(104,4] 104,4 [ 106,0| 100,1 [ 106,5 | 104,3
Maloobchod prostfednictvim internetu a) |115,7 [115,8 | 114,9 | 115,4 [109,4| 108,8 | 116,9| 113,5 | 115,1 |125,4(120,3| 115,7 | 115,0( 104,5 | 117,7 | 1146
nebo zésilkové sluzby (CZ-NACE 47.91) b) |120,1 |120,2 | 119,8 | 120,0 [114,7| 114,2 |122,2| 1184 | 119,6 |130,4[124,6] 120,6 | 120,3| 110,2 | 123,8 | 119,7
Ubytovéni, stravovani a pohostinstvi a) [106,8 [102,2 | 98,6 | 102,5 |104,7| 98,2 |101,8]| 1019 | 99,9 | 98,9 |103,4( 101,5|102,0| 99,3 | 1003 | 101,3
(CZ-NACE 55+56) b) |105,5 (100,9 | 97,6 | 101,3 |103,6( 97,5 |100,8| 100,9 98,8 97,6 |101,9| 100,3 | 100,8 ( 98,2 99,0 100,1
v tom: Ubytovani a) |108,5 [100,8 | 97,5 | 101,9 [107,6( 100,3 | 105,6( 103,3 | 102,2 |102,7(106,8| 103,5 | 106,3| 103,4 | 102,3 | 103,7
(CZ-NACE 55) b) |107,9 [100,6 | 97,6 | 101,7 [107,4| 101,1 |105,6( 103,3 | 102,3 |101,9(106,0| 103,3 | 105,6( 103,3 | 101,8 | 103,4
Stravovani a pohostinstvi a) [106,2 [102,7 | 99,1 | 102,6 |103,6| 97,2 |100,1| 101,4 | 99,0 [ 97,0 |101,7( 100,6 | 99,9 | 97,7 | 99,5 | 100,2
(CZ-NACE 56) b) |104,6 [101,1 [ 97,6 | 101,1 [102,0] 95,6 | 98,5 | 99,8 97,3 95,3 1998| 989 | 98,1 | 959 97,6 98,5
Maloobchod (vé.maloobchodniho prodeje pohonnych
hmot); prodej a opravy motorovych vozidel;
ubytovani; stravovani a pohostinstvi a) |108,1 (108,2 | 104,9| 107,1{106,9| 100,4|108,2| 106,0 | 106,4 |[103,4(107,1| 1059 |107,7| 101,1 | 105,3 | 105,5
(CZ-NACE 45+47+55+56) b) ]107,3 [107,3 | 104,5| 106,4{106,0) 99,4|107,7] 105,2 | 1058 [102,9|106,2| 105,2 | 106,9| 100,6 [ 1054 | 104,9
Prumérny evidencni pocet zaméstnanci ve fyzickych
osobdch (v tis.) */ 500,1 500,6 500,7 503,5
Primérna mésiéni mzda na 1 fyz. osobu (v K&)*/ 22232 22740 22659 23879
- nomindlni (meziro¢ni zména v %) 3,0 3,6 2,6 2,4

Pramen: CSU (Gdaje za posledni tii mésice jsou piedbéinéa m

Poznamky: a = meziro¢ni index trzeb bez DPH v béZnych cenach
b = meziro¢ni index trzeb bez DPH ve stélych cenach
*/ Obchod (CZ NACE 45,46,47); Gdaje za jednotliva Ctvrtleti
**/ misto k praméru 2005 jsou nové poméfovany k roku 2010

ohou byt upfesnény)
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VI. Pfimé zahraniéni investice do CR podle sektori a zemi v letech 2000 - 2014

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
(v_mil. Kg&) 2) 2) 2) 2) 1)2)
Odvétvi bez zpracovatelského primyslu
Zemédélstvi, lesnictvi a rybolov 323 1104 -63 53 2144 -25 1466 194 -166 15 351 -48 -732 -600 151
Dobyvani nerosta 2970 1387 905 874 3393 -3 860 -1879 -12439 -13 027 -1930 4232 -6 084 270 -13067 -5 665
Elektfina, plyn, voda 7951 10 258 12579 7036 7 441 10 276 -592 -4 659 13 050 21540 4286 27171 -5 704 7 686 -18 699
Stavebnictvi 3877 2971 6042 4321 305 2189 3218 716 -930 872 3000 -925 -3085 -8399 3140
Obchod a opravy, pohostinstvi a ubytovani 21185 26773 8221 18 449 19002 8597 29283 25548 4001 9846 39174 6768 21035 -25239 929
Doprava a telekomunikace 9838 31376 143864 -82178 6934 138318 -2722 15522 -8 497 -20 088 18 188 7725 50975 -26827 -4 694
Penéznictvi a pojistovnictvi 36033 60 234 48 485 25153 19634 54 144 14 066 46 842 51217 58057 30659 -2481 51627 153921 37398
Nemovitosti a sluzby pro podniky 28 905 17 356 12 189 12411 42243 51808 32574 56 774 49331 25119 25391 -18 407 -14705 -17 602 63 845
Skolstvi 28 23 0 26 5 -63 -103 32 218 -176 -11 -3 -29 130 10
Zdravotnictvi, veterinarni a socidlni ¢innosti 640 62 903 -82 1 393 187 123 273 481 -1074 493 736 -461 136
Ostatni sluzby 1561 161 11802 -569 -932 -4738 9627 4853 796 -1264 31 253 280 1272 198
Ostatni 2012 5182 4 459 4559 -316
Celkem 113312 151706 244928 -14 507 101843 257 040 85125 133507 96 267 92472 126239 19643 105127 75374 76 433
Zpracovatelsky pramysl
Vyroba potravin, ndpoju, zpracovani tabaku 6801 9376 2602 2925 198 2722 3669 7 091 7419 -2470 -13363 3249 16832 -3481 -3855
Textil, odévy, vyroba koZzeného zbozi 2621 3921 -1144 -349 -279 -947 510 2384 880 -427 1136 -1290 647 -589 701
Drevarsky a korkafsky pram., vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk 1985 5693 2294 1060 7122 4322 2168 609 717 -1775 2161 -4 646 -379 1081 3407
Rafinérské zpracovani ropy, chemické a pryzové vyrobky 11507 4150 8353 2485 6848 8357 12751 8028 -5722 -6 226 5953 4025 5162 -8 907 6249
Ostatni nekovové mineralni vyrobky 4 435 5830 2401 2 447 32 5499 -5987 10727 3752 -1284 0 0 0 0 0
Kovy, kovové vyrobky 9662 3275 6595 18 607 12967 1697 7329 16 201 -3009 -6 314 -3851 3645 -3714 599 10 842
Stroje, pfistroje a zafizeni (elekt., zdrav., kanc., dopr.) 40 610 30690 10719 46 596 -993 186 16 882 31821 8180 -17 995 -6 078 14330 28346 6432 27 802
Zpracovani druhotnych surovin a ostatni vyroba 1489 -56 942 53 106 306 984 1575 1646 -187 5077 2055 4287 1408 1065
Celkem 79 109 62 880 32762 73 823 26 001 22 142 38 306 78 437 13 862 -36 678 -8 965 21368 51182 -3 456 46 213
Zemé
Zapadni Evropa
Belgie 2 041 6135 14 300 -7 140 -1325 5598 -606 5480 -2058 25809 -23401 8895 24011 7179 12113
Dénsko 3972 5965 3083 -360 -1274 1138 -864 4586 1725 370 753 -313 289 162 611
Francie 8969 58553 4 644 19190 -4 516 9257 6 044 1103 19 853 10671 -9982 -3794 -1242 20338 23363
Némecko 51024 49956 152286 4592 19473 38770 43522 24 472 9221 -17 641 26 627 32419 24135 -59114 81047
Velka Britanie 6 085 16 496 -7 205 17938 483 1396 5936 -10841 -12099 -7860 31962 15704 -31412 8670 1469
Italie 1392 -79 4153 2049 1311 -644 -1032 1133 6537 -949 523 69 994 -1102 3593
Nizozemi 39983 36078 40 222 -29 810 51451 22035 -9 698 45 008 17 559 -10556 37906 -35768 99575 20926 -75129
Rakousko 28478 10 048 24 930 13 664 11285 14 968 22568 22 306 36 444 14121 35267 14781 10474 25994 710
Svédsko 5696 781 3554 -1389 -824 11871 -4 363 6891 -1938 -2752 4052 -904 -295 3435 2152
Svycarsko 8813 6 665 8 869 3845 4734 2024 12 009 19671 14 377 3047 -10656 7 662 367 16 260 -1922
Kanada 5970 2764 -3654 3701 -3173 1005 -409 405 -695 360 -291 208 -123 2498 -72
USA 11675 9309 6201 4335 12 986 2741 -417 8373 -8115 11927 7018 6113 6968 22696 -653
Japonsko 1787 1120 3794 9258 1000 1497 3421 8231 -4 023 -4 119 454 -2288 -3826 1408 1607
Ostatni 16 536 10 794 22512 19 442 36232 167 527 47 320 75125 33339 33366 17 042 -1774 26394 2570 73758
Celkem 192421 214585 277 689 59 316 127844 279 181 123431 211944 110130 55794 117 275 41011 156 309 71918 122 646
Pramen: CNB

1) pfedbéind data
2) odvétvové ¢lenéni od roku 2010 v NACE Rev.2
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VI. Pfimé zahraniéni investice do €R v odvétvové struktuie (NACE Rev. 2) v roce 2014

Priliv v roce 2014

, " Zakladni kapital v mil. [ Reinvestovany zisk v mil. L, . X
Eurostat/ OECD kéd | NACE Rev.2 Sektory a odvétvi X X Ostatni kapitdl v mil. CZK| Celkem v mil. CZK
A0395 01-03  [ZEMEDELSTVI, LESNICTVI, RYBOLOV 45,4 105,6 0,0 151,0
B0995 05-09  [TEZBA A DOBYVANI NEROSTU 592,7 364,3 -6622,5 -5 665,5
3395 10-33  |ZPRACOVATELSKY PRUMYSL -5967,0 45701,0 6478,6 462126
- ztoho
C1205 10-12 Vyroba potravin, ndpojl a tabékovych vyrobkd 93,8 590,6 -4 539,0 -3854,5
C1405 13-14 Vyroba textilii a odévl -93,6 118838 -394,0 7012
C1805 16-18 Drevafsky primys|, vyroba papiru, tisk a rozmnoZovani nahranych -84,9 31182 374,1 34074
C1995 19-22 Ropné, chemické, farmaceutické, pryZzové a plastové vyrobky -993,5 7 060,5 181,8 6248,8
C2505 24-25 Kovy, kovové vyrobky -1821,6 17101 10953,8 10842,3
C2600 26 Pocitace, elektronické a optické pristroje a zafizeni -652,9 1037,7 -633,8 -249,0
2800 28 Vyroba stroju a zafizeni j.n. 39,9 8179,9 -1374,5 68453
2900 29 Vyroba motorovych vozidel (kromé motocyklt), pfivésd a ndvésl -2999,0 16 666,1 58679 195350
C3000 30 Vyroba ostatnich dopravnich prostredkd a zafizeni 0,0 1828,2 -157,3 16708
C3390 15,23,27,31{ Ostatni zpracovatelsky pramys| (vyroba usni, ndbytku, el.zafizeni; 5448 43209 -3.800,4 10653
D3500 35 VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY, PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO -23 002,4 -31815,0 34453,2 -20364,2
E3995 36-39 UPRAVA A ROZVOD VODY, KANALIZACE, SBER A UPRAVA ODPADU 1,8 1581,6 81,5 16648
F4395 41-43  [STAVEBNICTVI -112,4 -920,9 41735 3140,2
X9995 45-99 SLUZBY CELKEM 4075,1 79382,5 14 268,7 97726,3
- ztoho
G4795 45-47 VELKOOBCHOD, MALOOBCHOD; OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDEL 2609,0 21393 -3547,3 12009
H5395 49-53  [DOPRAVA, SKLADOVANI, POSTOVNi A KURYRNi CINNOSTI 71,4 -4099,7 522,5 -4 693,7
15695 55-56 UBYTOVANI, STRAVOVANI A POHOSTINSTVi 340,0 -430,4 -181,9 -272,4
16395 58-63  |[INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI -4122,6 23482 113495 4878,7
K6695 64-66  [FINANCNIi A POJISTOVACI CINNOSTI 123718 49 057,5 -24031,4 37397,8
L6800 68 CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI -792,3 335816 858,8 33 648,0
M7595 69-75 PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI 23 545,3 182,4 286416 52369,2
N8295 77-82  |ADMINISTRATIVN A PODPURNE CINNOSTI -29702,7 950,0 1701,7 -27 051,0
P8500 85 VZDELAVANI 65,1 -55,0 0,0 10,2
Q8895 86-88  [ZDRAVOTNI A SOCIALN{ PECE -200,0 336,2 0,0 136,2
R9395 90-93  [KULTURNI, ZABAVNI A REKREACNI CINNOSTI 0,0 96,0 0,0 -96,0
59695 94-96  [CINNOSTI OSTATNICH SLUZEB 33,0 165,1 0,3 198,3
X9990 84,97-99 |Ostatni sluZby (pro osobni potfebu) 0,0 0,0 0,0 0,0
X9997 00-99 CELKEM bez soukromého nakupu a prodeje nemovitosti -24 366,9 94 399,2 52 832,9 122 865,2
X9998 X9998  |Soukromy nakup a prodej nemovitosti 0,0 -219,5 0,0 -219,5
X9999 00-99, |CELKEM -24 366,9 94179,7 528329 122 645,7
Pramen: CNB

/ * - pfedbé&ina data podle principu sméru
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VI. Pfimé zahrani¢ni investice do CR v teritorialni struktufe v roce 2014

Piiliv v roce 2014
Eurostat/ OECD kéd Geografické a ekonomické zény Zékladni léaszltal vmil. | Rei nves(ovz;'\(/ Ziskvmil. Ostatni kapitdl v mil. CZK| Celkem v mil. CZK
Al CELKEM SVET -24 366,9 94179,7 528329 122 645,7
E1 EVROPA -26 868,1 787744 63 159,5 115 065,8
z toho
BE Belgie 272,4 134122 -1572,1 121125
DK Dénsko -225,2 1593,7 -757,6 610,9
Fl Finsko 1,0 45,4 -25,0 21,4
FR Francie -1759,3 12081,1 130415 23363,3
IE Irsko 50,0 588,0 -126,6 511,4
T Itélie 165,6 29741 452,8 3592,5
LU Lucembursko 29 854,8 39,1 2254,1 321479
DE Némecko -2 405,0 298239 53628,2 81047,1
NL Nizozemi -30 949,5 -34013,0 -10 166,6 -75129,2
PT Portugalsko -60,3 -45,5 329,1 2233
AT Rakousko -7643,7 18 059,6 -9706,1 709,7
ES Spanélsko -19 343,6 -1931,1 10234,8 -11 039,8
SE Svédsko -41,5 1938,1 255,0 21516
GB Velka Britanie 11076 54131 -5051,2 1469,5
CY Kypr 34923 323370 -2183,5 33645,8
LV Loty$sko 10,0 3,5 1,0 14,5
HU Madarsko 259,1 756,7 11445 21604
MT Malta 230,3 -466,7 -24,4 -260,8
PL Polsko 10635 -3187,2 14 945,2 128214
S| Slovinsko 68,5 -675,4 147,1 -459,7
SK Slovensko -507,6 26444 -216,8 1919,9
HR Chorvatsko 0,0 -1,7 10,2 8,5
BG Bulharsko 0,0 16,7 -12,8 3,9
RO Rumunsko 0,0 -0,4 -2744,0 -2744,5
NO Norsko 0,0 64,9 -12,4 52,4
CH Svycarsko -512,5 -2063,0 653,8 -1921,8
BY Bélorusko 0,0 0,0 6,8 6,8
Gl Gibraltar 0,0 4,4 0,0 4,4
GG Guernsey 0,0 10,7 0,0 10,7
RU Rusko 1896,1 101,4 -1437,9 559,5
TR Turecko 0,0 14,7 36,5 51,2
UA Ukrajina 76,9 -10,2 59,6 126,3
E4 AFRIKA 116,4 -84,2 27,3 59,5
z toho
EG Egypt 0,0 6,8 -1,0 5,8
ZA Jizni Afrika 0,0 0,0 -29,3 -29,3
SC Seychely 116,4 -90,8 0,0 25,6
E7 AMERIKA 16823 8569,5 -10 801,0 -549,2
E8 SEVERNI AMERIKA 1097,8 8997,0 -10 820,3 -725,5
z toho
CA Kanada -33,1 -30,7 -8,5 -72,3
us Spojené staty americké 1130,9 9027,7 -10811,8 -653,2
E9 STREDNI AMERIKA 584,4 -427,4 59,3 216,3
z toho
BS Bahamy 113,6 -26,2 0,0 87,4
VG Britské Panenské ostrovy 93,6 -176,1 0,0 -82,5
KY Kajmanské ostrovy -17,0 52,8 0,0 35,8
MX Mexiko 0,0 0,0 -276,7 -276,7
PA Panama 24,2 -244,1 -5,5 -225,4
VC Svaty Vincenc a Grenadiny 370,0 0,7 0,0 370,7
F1 JIZNT AMERIKA 0,0 0,0 -40,0 -40,0
z toho
AR Argentina 0,0 0,0 8,3 8,3
BR Brazilie 0,0 0,0 -37,8 -37,8
CL Chile 0,0 0,0 -21,6 -21,6
CcOo Kolumbie 0,0 0,0 -0,1 -0,1
PE Peru 0,0 0,0 -7,3 -7,3
F2 ASIE 755,7 6941,7 47,6 77450
F3 ZEME BLIiZKEHO A STREDNIHO VYCHODU 36,1 56,7 2054 298,2
z toho
SA Saudska Arabie 0,0 14 -1,9 -0,5
AE Spojené arabské emiraty 0,0 62,0 9,0 71,0
F6 OSTATN{ ASUSKE ZEME 719,6 6885,0 -157,8 74468
z toho
CN Cina 793,1 -267,3 -467,4 58,4
HK Hongkong 51 -299,6 108,5 -186,0
IN Indie 0,0 -72,3 -78,3 -150,6
ID Indonésie 0,0 0,0 27,1 27,1
JP Japonsko 276,5 2496,2 -1166,0 1606,7
KH Kambodza 0,0 1,5 0,0 1,5
Kz Kazachstan 75,0 -0,3 11,7 86,5
KR Korejska republika 54,9 47241 932,9 57119
PK Pékistan 0,0 0,0 -0,6 -0,6
LK Sri Lanka 0,0 0,0 0,7 0,7
TH Thajsko 0,0 0,0 274,4 274,4
AU Austrélie 0,0 3,2 384,2 3874
17 Eurozéna (EUR-18) -28 584,1 748614 56 067,6 102 344,9
)7 Mimo eurozénu (EUR-18) 42173 19 318,2 -3 234,7 20300,8
V3 EU-28 -26 420,7 813885 63 844,8 118 812,6
v4 Mimo EU-28 2053,8 12791,2 -11011,9 38331
A8 OECD -29 253,6 63 490,9 587354 92 972,6
B1 NAFTA 1097,8 8997,0 -11 097,0 -1002,1
ca "Offshore" finanéni centra -1202,0 -1197,1 -20,6 -2419,6
Pramen: CNB

/ * - predbéind data podle principu sméru
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VI. P¥imé investice z CR do zahraniéi v letech 2000 - 2014

Reinvestovany

mil. CZK Zéakladni kapital sisk Ostatni kapital Celkem
2000 1964,7 -718,8 407,8 1653,7
2001 3508,7 2339,8 440,7 6 289,2
2002 7908,7 -2531,9 1382,5 6759,3
2003 -344,0 3468,6 2691,0 5815,7
2004 11611,4 8648,6 5807,3 26067,3
2005 7968,2 -3705,4 -4711,8 -449,0
2006 22346,5 11 540,2 -717,1 33169,6
2007 5882,7 20529,6 6467,4 32879,7
2008 17 100,0 58007,7 -1305,0 73802,7
2009 7078,1 8949,0 2072,7 18099,8
2010 4589,7 11 215,0 6479,5 22 284,2
2011 -14355,4 12843,6 -4281,9 -5793,6
2012 3405,8 34 880,0 -3238,0 35047,8
2013 48192,9 16 327,0 14 835,2 79355,1

2014/* 7400,1 23713,3 -42100,3 -10986,9
Pramen: CNB

Pozn.: Zaporna polozka znamena ztratu nebo dezinvestici.

/* - pfedbéziné udaje
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V1. Pfimé investice z €R do zahraniéi v odvétvové struktufe (NACE Rev. 2) v roce 2014

Odliv v roce 2014

Eurostat/ OECD kdd | NACE Rev.2 Sektory a odvétvi Zékladni gﬁltal vmil. | Rei nvestovz;l\(/ ziskvmil. Ostatni kapital v mil. CZK| Celkem v mil. CZK
B0995 05-09  |TEZBA A DOBYVANI NEROSTU 0,0 2,6 0,0 2,6
€3395 10-33  [zZPRACOVATELSKY PRUMYSL 8177,7 853,8 2380,1 11411,7

- z toho
C1205 10-12 Vyroba potravin, napoji a tabdkovych vyrobkd 5869,3 -18,9 47,8 5898,2
C1405 13-14 Vyroba textilii a odévi 0,0 21,7 -156,8 -135,1
C1805 16-18 Drevafsky primysl, vyroba papiru, tisk a rozmnozovéni nahranych 0,1 27,7 -72,8 -44,9
C1995 19-22 Ropné, chemické, farmaceutické, pryZové a plastové vyrobky 57 797,7 -750,5 52,8
2505 24-25 Kovy, kovové vyrobky 13435 134,6 1314,8 27929
2600 26 Pocitace, elektronické a optické pristroje a zafizeni 0,0 -19,7 233,0 2133
2800 28 Vlyroba stroji a zafizeni j.n. 16,3 43,4 674,0 733,6
2900 29 Vyroba motorovych vozidel (kromé motocykl (), pfivést a ndvésa 0,0 -236,4 2063,2 1826,8
C3000 30 Vyroba ostatnich dopravnich prostredkd a zafizeni 6,2 -27,7 0,0 -21,5
(3390 15,23,27,31{ Ostatni zpracovatelsky primys| (vyroba usni, nabytku, el.zafizeni; 936,6 1315 -972,5 95,6
D3500 35 VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY, PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO -997,0 -1456,1 -15 005,1 -17 458,2
F4395 41-43  |STAVEBNICTVi 5724 -695,5 253 97,8
X9995 45-99  |SLUZBY CELKEM -356,1 25012,4 -29500,6 -4844,3
- ztoho
G4795 45-47  |VELKOOBCHOD, MALOOBCHOD; OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDEL 408,2 1536,0 -18,3 1926,0
H5395 49-53  |DOPRAVA, SKLADOVANI, POSTOVNI A KURYRNI CINNOSTI 11,2 76,3 193 106,8
16395 58-63  |INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI -2987,6 -344,0 14983 -1833,3
K6695 64-66  |FINANCNI A POJISTOVACI CINNOSTI 1722,0 5376,0 -31038,9 -23 940,9
L6800 68 CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI 120,5 4939,6 0,0 5060,1
M7595 69-75  |PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI 298,7 13502,3 37,8 13838,8
N8295 77-82  |ADMINISTRATIVNi A PODPURNE CINNOSTI 16,1 14,3 0,0 304
P8500 85 VZDELAVAN{ 0,0 0,0 0,0 0,0
Q8895 86-88  |ZDRAVOTNI A SOCIALNI PECE 0,0 6,7 0,0 6,7
R9395 90-93  |KULTURNI, ZABAVNI A REKREACNI CINNOSTI 55,0 26,3 0,0 81,3
59695 94-96  |CINNOSTI OSTATNICH SLUZEB 0,0 -1214 0,0 -121,4
X9997 00-99 CELKEM bez soukromého nakupu a prodeje nemovitosti 7400,1 237133 -42100,3 -10 986,9
X9998 X9998  [Soukromy ndkup a prodej nemovitosti 0,0 0,0 0,0 0,0
X9999 00-99, [CELKEM 7400,1 237133 -42100,3 -10986,9
Pramen: CNB

/ * - piedbéind data podle principu sméru
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VI. Pfimé investice z CR do zahraniéi v teritorialni struktufe v roce 2014

Odliv v roce 2014

Eurostat/ OECD kéd

Geografické a ekonomické zoény

Zakladni kapital v mil.

Reinvestovany zisk v mil.

Ostatni kapital v mil.

Celkem vmil. CZK

CzK CzZK CzK
A1 CELKEM SVET 7 400,1 23 713,3 42 100,3 -10 986,9
E1 EVROPA 6 696,0 23 463,5 -41522,3 -11 362,8
z toho
BE Belgie 0,0 28,6 149,1 177,7
DK Dansko 0,0 5,8 -28,6 22,9
FR Francie 15,2 35,6 -105,3 -54,5
IE Irsko 0,0 275,7 0,1 275,6
IT Italie 3,5 8,0 -25,9 14,4
LU Lucembursko 1338,0 193,1 1283,9 2815,0
DE Némecko 5 965,0 2108,0 22215 10 294,5
NL Nizozemi -3 468,5 14 161,9 -25 138,5 -14 445,1
AT Rakousko 6,0 88,7 -95,0 -0,2
ES Spanélsko 0,0 19,1 15,2 34,3
SE Svédsko 3,0 -240,9 0,9 -237,1
GB Velka Britanie 6,0 250,6 -744,1 -487,6
cY Kypr 0,0 1646,9 -12419,7 -10772,8
HU Madarsko 0,0 244,5 -1,0 243,5
MT Malta 0,0 760,8 116,9 877,7
PL Polsko 637,3 -293,3 -4 679,3 -4 335,3
Sl Slovinsko 0,0 1,1 0,6 0,5
SK Slovensko -327,3 707,4 2 056,8 2436,9
HR Chorvatsko 5 956,5 -252,9 2,2 5701,3
BG Bulharsko 3,0 488,9 17,3 509,2
RO Rumunsko -2 .903,0 270,7 -975,3 -3 607,6
IS Island 0,0 0,1 44,8 44,7
LI Lichtenstejnsko 0,0 1511,9 0,0 1511,9
NO Norsko 0,0 0,0 -5,0 -5,0
CH Swcarsko 0,0 68,6 7.1 75,6
E2 OSTATNi EVROPSKE ZEME -538,4 1316,4 -3237,4 -2459,4
z toho
RU Rusko 20,9 365,4 65,4 451,8
TR Turecko -568,4 -397,9 -27,6 -993,8
UA Ukrajina 6,0 21,8 -738,9 -711,1
E4 AFRIKA 0,0 40,4 -174,1 214,6
z toho
ZA Jizni Afrika 0,0 0,3 11,7 11,4
SC Seychely 0,0 0,0 -0,6 -0,6
E7 AMERIKA 7,0 -20,9 121,5 107,7
E8 SEVERNiI AMERIKA 3,0 44,0 207,0 253,9
z toho
us Spojené staty americké 3,0 58,8 226,7 288,4
E9 STREDNi AMERIKA 0,0 69,2 45,3 23,9
z toho
VG Britské Panenské ostrovy 0,0 0,1 0,0 0,1
DO Dominikanska republika 0,0 -6,3 0,0 -6,3
F1 JIZNi AMERIKA 4,0 -134,1 -40,1 -170,1
z toho
BR Brazilie 4,0 -135,0 -39,6 -170,5
CL Chile 0,0 0,4 0,5 -0,9
F2 ASIE 694,0 317,1 -525,6 485,5
F3 ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU 0,0 823,2 3,9 827,2
z toho
GE Gruzie 0,0 824,6 0,0 824,6
F6 OSTATNi ASIJSKE ZEME 694,0 -506,2 -529,5 -341,7
z toho
CN Cina 691,0 -25,9 -117,5 547,6
IN Indie 0,0 -509,0 -486,1 -995,1
JP Japonsko 0,0 -13,4 -0,2 -13,6
KZ Kazachstan 0,0 41,9 10,8 52,8
PK Pakistan 0,0 1,6 0,9 2,5
TH Thajsko 0,0 0,0 0,6 0,6
F7 OCEANIE A POLARNi OBLASTI 3,0 -5,9 0,2 2,8
z toho
AU Australie 3,0 -5,9 0,2 -2,8
17 Eurozéna (EUR-18) 3531,7 20 085,2 -31 920,2 -8 303,2
J7 Mimo eurozénu (EUR-18) 3 868,4 3 628,0 -10 180,1 -2 683,7
V3 EU-28 7234,5 20 566,8 -38 331,8 -10 530,6
V4 Mimo EU-28 165,6 3 146,5 -3 768,5 -456,4
A8 OECD 3 615,6 17 309,3 -24 891,3 -3 966,3
A5 EFTA 0,0 1580,4 46,9 1627,2
B1 NAFTA 3,0 60,4 159,5 223,0
C4 "Offshore" finanéni centra 3,0 2 489,6 63,3 2 555,9
Pramen: CNB

/ * - pfedbéina data podle principu sméru

124




